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多期 間 ALM モ デル の 数値実験 に よる考察

枇 々 木 規雄
＊

福丿ll　　忠日召†

〈研究 要旨〉

　本研究ノ ー
トで は，銀行 の リス ク管理 手法で ある ALM （資産負債管理 ）の 考 え方 を

用 い た枇 々 木 ・福 川の 多期 間ALM モ デ ル の 数値実験 に よ る 考察 を行 う．数値実験 の

目的 は，モ デ ル の特徴で あ る （a ）リ ス ク と利益 の トレ
ー

ド ・オ フ の関係，（b）将来 に

渡 る資産や 負債 の 計画 的な コ ン トロ
ー

ル
，

な どが うま く表現 で き る モ デ ル か ど うか

を具体的 に明らか にす る ためで あ る．その ため に ， （1）管理期間 （計画期間 ， 基準期

間 ）が 異な る ケ
ー

ス の 比 較，（2）金利 変動 リス ク と利益に対する 目標値 が異な る ケ
ー

ス の 比較 ， （3）自己資本比 率 と預 金準備率 に 対す る制約値が 異 なる ケ ース の 比較 ， （4）

市場金利 に つ い て の 予想が 異な るケ
ー

ス の 比 較，の 4つ の 数値実験を行 う．数値実験

に用 い る デ
ー

タ は ，あ る都市銀行の 有価証 券報告書デ
ー

タを一
般 的に言 われ て い る

状況 ，例 えば 短期調達 ・長期運用 の 構造 を持 つ な どを考慮 して 加工 したデ
ー

タ を用

い て い る ，そ し て
， そ れ ら に 対す る 考察 を通 じ て モ デ ル の 有用性 を明 ら か に し て い

く．

〈キー
ワ

ー ド〉

資産負債管理 ， 銀行経営 ， リス ク管理 ， 目標計画法， トレ
ー

ド ・オ フ
，

金利ギ ャ ッ プ

1． は じめ に

　1990 年代 に入 り ， 日本 の 銀行は 金融の 自由化 ・国 際 化の 影響 や株価 の 低迷 に よ り， 厳 し

い 経営 をせ ま られ て い る ，調達 コ ス トの 増加に よ り利益 は低下 し ， さ ら に 株式の 含み 益 の

減少 に よ り， 自己資本比 率 を 8％ 以 上 に 保 つ こ とが 容易 で は な くな っ て きて い る ． こ の よ

うに 銀行 は
， 資産 を縮 小 する こ とに よ り

， 自己資本比率 を 8％ 以上 （BIS 基準 ）に保 つ 必 要

1992年 12月受伺
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が あ る こ と，そ して 金 融環 境が 大 き く変化 す る 中 で 金 利 変動 リ ス ク を管理 し利益 を安定 さ

せ て い く必要が ある な ど， ま さ に今，厳 しい 経営 をせ ま ら れ て い る ．

　枇 々 木 ・福 川 ［3］は，銀行 の リス ク管理 に 有効 な ALM の 考 え方 を利用 し，資産 や 負債 を

うま くコ ン トロ
ー

ル す る こ とで 金利 変動 リス ク や 利益 に対す る 目標 ， 流 動性 リス ク ， 自己

資本比率 ，預金 準備率 に対 す る 制約 を達成 させ よ うとす る 数理 計画 モ デ ル （目標計 画モ デ

ル ）に よ る ア プ ロ
ーチ を試 み て い る．そ して ，枇 々 木 ・福川 ［4］は ， さ ら に 多期 間モ デ ル へ

の 拡張 を行 っ て い る ．

　本 研究 ノ ー トで は ，枇 々 木 ・福 川 ［4］の 多期 間 AI．M モ デ ル に 対 し ， 数 値 実 験 を通 じて

様 々 な点か ら考察 を行 うこ と に す る ．特 に
，

こ の モ デ ル の 特徴 で ある リス ク と利益 の トレ

ー
ド ・オ フ 関係 や ， 将 来 に 渡 る 資産や 負債 の 計 画 的 な コ ン トロ r ル

，
な どが うま く表現 で

きる モ デ ル か どうか を中心 に行 う．そ して
， そ れ らの 考察 を通 じて 多期問 ALM モ デ ル の 有

用性 を明 らか に し て い く，

2． 数 値 実 験 に よ る モ デ ル の 分 析

　多期 間 ALM モ デ ル の 分析 を数値 実験 に よ り行 う．モ デ ル の 分析 は次の 4 つ の 仮定 の 下

で 行 う，

（1） 銀 行 は上位都市銀行 を想 定 し，そ れ に応 じた規模 ，取引内容 を示 すデ ー タを利 用 す る．

　　 取 り扱 う通 貨 は 円 の み と し
， そ の 勘定科 目は 主 な取 引 に限定 す る ．その 科 目数 は 資産

　　 が 12科 目 ， 負債が 16科 目， 資産勘定が 6 科 目 ， 負債勘 定が 8科 目 とす る t）．

（2）　管理 す る 期間 は
，
3計画期 間 （現在 ，

3 カ 月後 ，
6 カ 月 後 ），

4 基準 期 間 （3 カ 月 以内 ，
6

　　 カ 月以内 ， 9 カ 月以内 ，
1年以内）とす る．

（3） 金利 体系 は
， 公 定歩合 ， 市場 傘利 ， 長 期 金利 の 3種類 とす る ．

（4） 各々 の 目標 に対 す る 目的 関 数の ウ ェ イ トの 与 え方は す べ て 同 じとす る．

　問題 の サ イズ は
，
3計 画期 間 ，

4 基準期 間で
， 戦略的な金利変動 リス ク管理 を考 え ない 場

合 に は制約式 520 本 ， 変数 595 個 で あ る ．変 数の 内訳 は
， 決 定変数が 193 個 ，

バ ラ ン ス ・

シ
ー ト変数が 120個 ，補助変数が 177個 ，そ して差 異変数が 30 個で ある ．用 い た計算機 は

，

サ ン ・
マ イ ク ロ シ ス テ ム ズ 社 の SPARCstation 　ELC （20 ．ISPEC 　mark ， 21MIPS ，

3Mflops ）で ，　 C 言語 を利用 し，計算時間 は約 7分か か る 2）． た だ し，初 期 ポ ジ シ ョ ン 及 び

それ に よ っ て 決 まる指標値 な どを初 期 実行可 能解 （現金 以外 の 決定変数の 値が すべ て 0 に な

D 具体 的な科 目名は ，表 3 を参照 さ れ た い ．

2）通常 の パ ソ コ ン 用 に 作 ら れ た シ ン プ レ ッ ク ス 法の プ ロ グ ラ ム を多少 工 夫 した もの を用 い て い るの で 時 間が か か っ て い る．数 値 実験

　 で は すべ て こ の プ ロ グ ラ t・を用 い たが，日本 IBM 社 の ワ
ー

クス テ
ー

シ ョ ン RS6000 上 で OS 　LIB （Optimazation　Suhoutine　LIBrary）を

　 用 い て 計算 した とこ ろ ，約 3秒で 解 ける こ とが わか っ て い る ．
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る ）と して 与え る こ と がで きれ ば約 1分 で 解 くこ とが で きる ．

　そ して
， 数値 実験 は 4 つ の ケ

ー
ス に つ い て 行う．ケ ース 1 か らケ ース 3 は ，戦略 的 な金利

変動 リ ス ク 管理 を考え な い ケ ース と し
，

ケ ース 1 は 管理 期 間 が 異 な る ケ ース の 比 較，ケ ー

ス 2 は金 利変動 リ ス ク と利 益 に 対す る 目標値 が 異 な る ケ
ー

ス の 比 較 ， そ して ケ ース 3 は 自己

資本比 率 と預金 準備 率に 対 す る 制 約値が 異 な る ケ
ース の 比 較 を行 う． ケ

ー
ス 4 は

， 戦略 的

な金利変動 リ ス ク 管理 を考 える ケ
ー

ス と して
， 市場 金利 に つ い て の 予想 が 異 な る ケ ース の

比較 を行 うこ と とする ．

2．1　 管理 期間が異 な るケース の 比較

（1）　目標値及 び制 約値の 設定

　管理 す る計 画期 間 及 び基準期 間が 異 な る 12 ケ ース に つ い て 目標 値及 び 制 約値 を表 1の よ

うに設定する ．た だ し
，

＊ ＊ ＊ ＊ は 目標値 また は 制約値の 設定が行わ れ る （つ ま り，管理

して い る ）こ とを示す ．そ し て
，

目標 の 場合 に は 左側 の 値 は 満足 レ ベ ル
， 右側 の 括弧内 の

値 は 必要 レ ベ ル を表す．制約 の 場合 は
， 制約値 を表す．

（2） 結果 と その 考察

　以 上 の 条件 の 下 で ， 各ケ ース に つ い て 問題 を解 い た 結果 と して 得 られ た各指標 の 達成値

と解 く前 の 現状 の 値
3）と を表 2 に示す． また

， ケ
ー

ス FFFOO1 に お い て 最 適方 策 と して 得 ら

れ た各決定変数の 値 は表 3の よ うに な る ．

　表 1か ら もわ か る よ うに ， ケ ース 8000014 ）は 1計 画期 間
・1 基準期 間 を ， ケ ース FFFOO1

は 3計画期 間 ・4基準期 間 を管理 期 間 と して 設 定 して い る ．異な る 計 画期 間，基 準期 間の も

の を比較する の は 難 し い の で
， 同 じ計画期 間で 異な る 基準期 間 の ケ

ー
ス の 比 較 ， そ して 同

じ基準期 問で 異 な る計 画期 間の ケ ース の 比 較， と い うよ うに分 けて 考察 を行 うこ とに す る ．

3） 「解 く前の 現状 の 値」 とは ，現 状 の ままで 現 在，3 カ 月 後及 び 6 カ 月後 も何 の 手も打た ない ，つ ま りす べ て の 決定変数の 値が 0 で

　 ある と きの値 を表す．こ れ は，「モ デ ル を用い ずに その ま ま で い た ら ど うなるか」 との 差がモ デ ル を使 うと きの 意味で あ る と考え

　 て ，「解 く前 の 現状の 値」 を比 較基準 とした．従 っ て，目標 を達成 し よ うと して 何 らか の 方 策を行 う と，こ の 値 を基 準 に して 指標

　 値 が変 わ る こ とに な る．

4）ケ
ース の 名前 は6桁で ある が，F：3桁 が管理 期 間，下 3桁が 条件が異 な る通 し番 号を表す （管琿 期聞だ けが 異 な る場合 に は通 し番号

　 は 同 じに な る）．管理 対象期間は 最高で 3計画期間 ・4基 準期 間で，管理 を行 う場合 は 1，しな い 場合 は 0 とす る と，管理対 象期 間

　 の 違い はr2桁 で 表す こ とが で きる．且2桁 の 構成は 下 の 表 の 通 り，1桁 H は0計 画
・1基準期 間 目，2桁 目 は 0計画 ・2基準期 間 目 を t

　 そ して 12桁 巨 は 3計 画
・4 基 準 期 間 H を管 理 す る か 否 か 表す こ と に す る ．例 え ば，3 計画 ・2基 準期 間 を 管理 す る 場合 に は

　 110011001100 とな り，こ れ を 2進数の 表現 と考え，16進数変換す る とCCC とな る ．こ の 3桁 をケ
ース 名の 3桁に 当 て は め て い る ．

計 画 期 間 0 1 2

基 準 期 間 123412341234

管 理 の 有無 110011001100
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　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 多期 間ALM モ デ ル の 数値実，験 に よ る 考察

　 まず ，
3 計画期 間 で 基 準 期 間 が 異 な る ケ ース を比 較 して み よ う． ケ ー ス 800001 ，

COOOO1 ，　 EOOOO1 ，　 FOOOO1 （1 計画期 間問題 ），ケ
ース 880001 ，　 CCOOO1 ，　 EEOOO1 ，

FFOOO1 （2計画 期 間問題 ）， ケ
ー ス 888001

，
　 CCCOO1

，
　 EEEOO1 ，　 FFFOOI （3 計 画 期 間問

題 ）の 3 つ の 各計画期 間 内で 比 較 を行 う．ケ
ー

ス 888001 は 1 基準期 間 （3 カ 月以内 ）の た め ，

管理 し て い な い 6 カ 月 ，
9 ヵ 月 ，

1年以 内 の 金 利変 動 リ ス ク は 他 の 3 つ の ケ
ー

ス に 比 べ
， 高

い 値 を示 し て い る ． しか しな が ら ，その 分 利 益 は 高 くな っ て い る ．そ して 基 準 期 間が 長 く

な る （つ ま り ，
リ ス ク 管理 が 行 き渡 る ）に つ れ て

， 金利 変 動 リス ク は 小 さ くな る が利 益 も抑

え られ る ，

　 とこ ろ で ，
1基 準期 間は 管理対象が 1つ なの で ，そ の 管理 対象の 3 カ月以 内 の 金 利変動 リ

ス ク の 値 は 管理対象が 4基 準期間の ケ
ース FFFOO1 の 3 カ 月以 内の 金利 変動 リ ス ク の 値 よ り

も良 くな りそ うで ある が ，そ うは な っ て い な い ． こ れ は ケ
ー

ス FFFOO1 が 1年 以 内 の 金利

変動 リ ス ク の 値 を管理 す る た め に は 3 カ 月以 内の 金利変動 リ ス ク も コ ン ト ロ ール しな け れ

ば な らな い か らで あ る （とい うの は ，3 カ 月以 内の 金 利変動 リ ス ク は 1年以 内の 金利 変動 リ
’

ス ク の 中 に含 まれ る か らで あ る ）．他 の 計画期 間 を見 て も同 じよ うな こ とを い うこ とが で き

る．

　 次 に 同 じ基 準 期 間 で 異 な る 計画期 間の ケ ース の 比 較 ， つ ま りケ ー ス 800001 ， 880001 ，

888001 （1基 準期 間），ケ ース COOOO1 ，　 CCOOO1 ，　 CCCOO1 （2 基準期間 ），
ケ

ー
ス EOOOO1

，

EEOOO1 ，　 EEEOO1 （3基 準期 間 ），ケ ース FOOOO1 ，　 FFOOO1 ，　 FFFOOI （4 基準期 閻 ）の 各々

4 つ の 中で 比 較 を行 う．基 準期 間が 異 な る 場合の 比較で は 管理 対象期 間が 多 くな る に つ れ

て
，

金 利変動 リ ス ク の 値が小 さ くな る （管理 され て くる ）
一

方 で 利益 も低 く抑 えら れ る と い

う結果 に な っ た が
， 計画期 間が 異 な る場 合の 比 較で は

，
全 くこ の こ とは 言 うこ とが で きな

い 。 こ れ は
， 基準期 間が 異 な っ て も決定変 数の 数 に変化が な い の に対 し ， 計 画期 間 が増 え

れ ば そ の 分 決定変数の 数 も増 える （最 適 な方策 を表す決定変 数 は 計 画期 間 に依存 す る ）の

で
， そ の 分打 つ 手が 増 える か らで あ る ．具 体 的 に は ， 1計 両期 間 の 場合 に は現在 だ け打 つ

手が考 え られ
，
3 カ 月後 ， 6 カ 月後の 打 つ 手 は

“

何 もしない
”
と して い る． こ の よう に計 画期

間 が増 え れ ば
， 動 け る 自 由度 が 大 き くな る の で ， リ ス ク も低 く利益 も大 き くな る よ うに 最

適 な方策 を立 て る こ とが で きる の で あ る ．

　 また
， 各ケ

ー
ス と も利 益及 び 金利 変動 リス クの 値 が現 状 よ り もす べ て 良 くな っ て い る が ，

こ れ は 自己資本比 率 及 び 預金準 備 率 の 制約 値 （下 限比 率 ）を現状値 よ りも低 く設 定 し ， その

悪 化 を認 め たた め で あ る （制約 を 設定 した と こ ろ は す べ て 制 約値 と 同 じ値 に な っ て い る ）．

こ の こ とは 2．3 で も示すが ， 自己資本比 率 や 預金 準備率 と利益 ・
リ ス ク との 問 に も トレ ー

ド ・オ フ の 関係が あ る こ とを示 して い る ．
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2．2　金利変動 リス ク と利益 に対する 目標値が 異 なるケ
ー

ス の 比較

（1）　 目標値及 び制約値 の 設 定

　金利変動 リス ク や利益 に 対す る 目標 値が 異 な る 7 ケ ー
ス に つ い て 目標値及 び制約値 を表

4 の よ う に 設 定 す る 。 た だ し
，　　 　 は左 と同 じこ と を表す （す な わ ち ，流 動 性 リ ス ク ，

自己 資本 比 率，預 金準備 率の 制 約 値 は す べ て 同 じで あ る こ と を表す ）． また ，以 降の ケ ー

ス の 管理 対 象期 間 は 3計画期 間 ・4 基 準期 間 とす る．

（2） 結果 とそ の 考察

　以 上 の 条件 の 下 で ，各ケ
ー

ス に つ い て 問題 を解 い た 結果 と して 得 られ た 各指標の 達成値

と解 く前 の 現状 の 値 を表 5 に示す．

　 ケ ース FFFO10 は ，他 の ケ ース に比 べ 利 益 の 満 足 レ ベ ル の 値 を高 く （高 い 方 が よい ）設

定す る 分 ，
金利 変動 リ ス ク の 満 足 レ ベ ル の 値 もあ ま り低 く （低 い 方 が 良 い ）設 定 しな い ケ

ー
ス ．そ し て

， ケ
ース FFFOII ，　 FFFO12 と表 4一の 右側 に行 くに つ れ て 利益 の 満足 レ ベ ル

の 値 を下 げ て 行 く
一

方，金 利変動 リ ス ク の 満 足 レ ベ ル の 値 も低 く設 定 して い き，ケ
ー

ス

FFFO16 が 最 も利益 の 満足 レ ベ ル の 値 が 低 く，金利変動 リ ス ク の 満足 レ ベ ル の 値 も低 く設

定 して い る ．表 5 を 見 る と 表 4 で 目標 を設 定 した よ うに ケ ー ス FFFO10 か ら ケ
ー ス

FFFO16 に 行 くに つ れ て 金利変動 リ ス ク の 値が低 くな っ て い き， そ の 分利益 も下 が っ て い

る ． リ ス ク と利益の トレ
ー

ド ・オ フ の 関係 をほ ぼ 表現 で きて い る こ とが わ か る ． こ の 金利

変動 リ ス ク と利益 の 各達成 値 を見 る と，ケ
ー

ス 間で
一

定の 値 の 差が ある わ けで は な く，
ケ

ース FFFO13 を境 に して ケ ース FFFOIO ，　 FFFOII ，　 FFFO12 とケ ース FFFO14
，
　 FFFO15 ，

FFFO16 に大 き く分 け る こ とが で きる ，

　 こ の 原 因は ケ
ー ス FFFO14

，
　 FFFO15 ，

　 FFFO16 の 利益 の 必 要 レ ベ ル の 値 が 現状値 よ り

低 く設定 され た か らで は ない か と思 わ れ る ．

　 と こ ろ で
，

ケ
ー

ス FFFO10 と ケ
ー

ス FFFOI1 で
一

部 ， ま た ケ
ー

ス FFFO14
，
　 FFFO15

，

FFFO16 の 問で も一
部 金利変動 リ ス ク の 値 が 逆 転 して い る 箇所が あ る ． こ れ は 満足 レ ベ ル

の 設 定値 を極 端 な値 に した た め， こ の よ うな こ とが 起 きる と思 わ れ る ． つ ま り，あ る 基準

期 間 の 金利 変動 リス ク を極端 に 低 くしよ うとす る 方策が逆 に他 の 基準期 間の 金利変動 リス

ク を高 く して しま うケ ース が あ る の で あ る ． こ れ は 目的 関数式が 加重和 型 に な っ て い る た

め で
， もしこ れ を防ぎた け れ ば最大差 異 の 最小化 （L 字型）に すれ ば 良 い ［6］．

　 こ の よ うに
，

モ デ ル は 金莉変動 リ ス ク と利益 の トレ ー ド ・オ フ の 関係 を うま く表現で き

る の で ， どの よ うに した い か と い う銀行の 政 策 の 違 い に よ っ て 目標値を設 定す れ ば
， 表 5

か らもわ か る通 り，そ の 銀 行 の 政 策 と して 最適 な方策 を導 き出 して くれ る ．
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　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 多期 間 ALM モ デ ル の 数 値実験 に よ る 考察

2．3　 自己資本比率 と預 金準備率 に 対 す る制 約値 が 異 な るケ ース の比 較

（1）　 目標値及 び制約値の 設 定

　 自己資本比率や 預金 準備率 に対 する 制約値が異 な る 10 ケ ース に つ い て 目標値及 び制約値

を表 6 の よ うに設定す る （金 利変動 リス ク
， 利益 の 目標値並 び に流 動性 リス クの 制約値 はす

べ て 同 じ）．

（2） 結果 とそ の 考察

　以上 の 条件 の 下 で
， 各ケ

ー
ス に つ い て 問題 を解 い た結果 と して得 られ た 各指標 の 達成値

と解 く前 の 現状 の 値 を表 7 に示 す。

　 ケ
ース FFFO20 は 自己資本比率 ， 預金準備率が と もに最 も制約値の 低 い （つ ま り緩 い ）ケ

ース で ，ケ
ース FFFO21

，
　 FFFO22 と表 6 の 右側 に行 くに つ れ て 制 約 が きつ くな る ケ ース を

設定 し （自 己資本 比 率 ， 預 金 準 備 率 の どち らか の 制 約値が きつ くな り， もう片方の 制約値

が緩 くな る ケ ース もあ る が
，

全 体 的 に は表 の 右側 に い くほ ど きつ くな る よ うに して い る ），

ケ ース FFFO29 は最 も制約 が きつ い ケー
ス を表す．表 7 か ら見 て もわ か る と お り， 自己 資

本比 率 ， 預 金準 備 率の 制 約 が きつ くな れ ば な る ほ ど利益 が 下 が っ て い る ．金利変動 リ ス ク

が あ ま り変 わ ら ない の は
，

こ の 数値実験 で は ，利益 の 満足 レ ベ ル を達成す る よ りも金利 変

動 リ ス ク の 満足 レ ベ ル を達成す る 方 が 容易 で ある よ うに満足 レ ベ ル の 値 も し くは 目的関数

の ウ ェ イ トを与 えて い る か ら で あろ う． こ の た め
，

ほ と ん どす べ て の ケ ース で 金 利変動 リ

ス ク の 満足 レ ベ ル が達成 され て い て ，制約が きつ くな る と と もに利益 の 方が 下 が っ て い る

の で あ る．

　 と こ ろで ，ケ ース FFFO20 と FFFO22 の よ うに利益 が 満足 レ ベ ル を達成 して い る 場合 を

見 る と
， ケ ース FFFO20 に比 べ て 自己 資本比率 の 制約 が きつ い ケ ース FFFO22 は ，金利変

動 リス ク の 値 もケ
ー

ス FFFO20 に 比 べ て 高い 値 に な っ て い る． ま た， 自己 資本比 率 の 制約

が 同 じで 預金 準備率 の 制約値が異 な る ケース FFFO22 とケ
ー

ス FFFO23 を比 べ る と （ケース

FFFO23 の 方が ケ ース FFFO22 よ り預金準備率の 制約が きつ い ），ケ
ース FFFO23 の 方 が

，

ケ
ー

ス FFFO22 に 比 べ て
， 利益 も下 が っ て い るが 金利変 動 リス ク も高 くな っ て い る ． こ れ

らの こ とか ら， 自己資本比率 と預金準 備率 は利益 や 金 利変動 リ ス ク と ト レー ド ・オ フ の 関

係 が ある こ とが わか る ．

　こ の よ うに 自己 資本 比 率 と預 金準 備 率 は 利 益 や 金 利変動 リス ク に 影響 を与 える と い うこ

とが
一

般的 に 言 える が ，
こ の 数値実験 で は ど ち らが 利益 や 金 利変動 リ ス ク に 影響 を与 えや

す い か ， つ ま り目標 を達成す る の に制約 と して ど の よ うに効 い て くる か を比 べ る こ とに す

る ． こ の 数値実験で は
， 制約値が 緩い ケ ース （表の 左側 ）は ，預金準備率が制約 と して 効 き，

制約値が きつ くな る と （表の 右側 に行 くに つ れ て ）自己資本比 率が 制約 と して 効 い て くる ．
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その 中で
， 利 益 や 金利 変動 リス ク の 値が ほ ぼ 同 じ値 に な っ て い るケ

ー
ス FFFO24 と ケ

ー
ス

FFFO25 を比 べ て み る ．ケ ース FFFO24 は ケ ース FFFO25 に比 べ て 預 金準 備率の 制約 が き

つ く， 自己資本比 率の 制約が 緩 く設定 されて い る ．両 ケ ース と もに 3 カ 月後及 び 6 カ 月後の

指標 は制 約下 限値 に な っ て い るが ，現 在 の 指 標 値 に 関 して み る とケ ース FFFO24 は預 金準

備 率が 下 限値 に達 して い る た め ， そ れが 制 約 とな っ て 自己資本比 率は 下 限 値 に達 して い な

い ． ケ ース FFFO25 は そ の 逆 で あ る ．以 上 の こ と か ら ，
こ の 数値 実 験 で は 自己資本比 率 や

預 金準備率は ほ ぼ 同 じ効果 を出す こ とが で きる が
， 設定す る 制約値 に よ っ て その 効果の 大

きさ は 変わ る と い うこ とが で きる ．つ ま り， 銀行 の 持 つ 資産負債構成 に 応 じ て
， 自己資本

比率 と預 金準備率 の 制約値の 設定 を考 え
， 利益 や 金利 変動 リス ク を コ ン トロ

ー
ル す る こ と

もで きる ．
一

方 ，
こ の こ とは 自己資本比 率や預 金準備 率の 制約値 の 設 定 をきつ くしなけ れ

ば なら ない 場合 ；あ ま り利益 や金利変動 リス ク の コ ン ト ロ
ー

ル の 余地 が な い と言 うこ と も

で きる ．

2．4　市場金利 に つ い ての 予想 が異 な るケー ス の 比較

（1） 予 想 金利 方 向の 設定

　市場 金利 （金利 体 系）に つ い て の 予想 方 向が 異 な る 10 ケ ース に つ い て ，そ の 金 利方 向を

表 8 の よ うに設定 す る 5）
（紙 面 の 都 合 上 ， そ の 目標 値 は 省略 す る ）．他 の 目標値並 び に制約値

は ケ ー ス FFFOO1 と 同 じで あ る ．

（2） 結果 とそ の 考察

　以上 の 条件の 下 で
， 各ケ ース に つ い て 問題 を解い た 結果 と して 得 ら れ た金利体系が 市 場

金利 に対応 した負債額か ら資産額 を引 い た負債側 の ギ ャ ッ プ （以降 ， 負債側 と記 す ）と解 く

前の 現状の 値 を表 96）に
， また

， 各指標 の 達成値 と解 く前の 現 状 の 値 を表 10 に示 す．

　表 9 を見 る と市 場 金利 の 予 想 が 異 な る に もか か わ らず同 じ結 果 の もの が あ る． ケ ー ス

FFFO40 は
，
　 FFFO43

，
　 FFFO45 と， ま た ケ ース FFFO44 は FFFO48 と，ケ ース FFFO46 は

FFFO47 と 同 じで あ る ． こ れ は市場金利 の 負債側 が大 き く，市場 の 環境条件の 下 で は資産

額 を増 や して も負債額 を越 す こ とが で きな い た め ，
こ の 数値実験 で は

“

金利 が 上 昇す る
”

と

い う予想 と
“

金利変動が 不 明
’7t

と い う予 想 とが 同 じ目標 を表す こ と に な っ た こ とに よ る もの

で ある ．

5）「上 昇」，「ド降1， 「不明」 は戦略 的な金利変動 リ ス ク管 理に 関 する 目標 として 金利 の 動 向 をどの よ うに予 想 する か を表 して い る

　 （cite 　4【MP ・ALMmodel 】の 3，4（3）を参照 の こ と）．例 えば．市場 金利 の 動 向 を 「上昇 」 と予 想 す れ ば，市場金利体系 の 金 利ギ ャ ッ プ

　 は 大 き い 方が 望 ま しい の で ，市 場 金 利体 系 の 資産 （負債 ）の 決定 変数の 値が 大 き く （小 さ く）な り，表 9 の 数値 実験 の 結果

　 （FFFO40 ）を見て も分 か る よ うに 負債側 の ギ ャ ッ プ が小 さ くな る 〔資産 が増 え る，ま た負 債 が 減 る こ とに よ っ て 負 債 側 の ギ ャ ッ プ

　 が 小 さ くな る ），なお ，表 8で 空欄 の 部分 は当該金利 の 予想 を しない （考 え な い ）こ とを 表す．
6）こ の 数値 実験 で は 金利体系が市場金 利 に対 応 した負債額が 資産 額に比 べ て 大 きい ため，負債側 で み る こ と にす る．

84

N 工工
一Eleotronio 　Library 　



The Japanese Association of Management Accounting

NII-Electronic Library Service

The 　Japanese 　Assooiation 　of 　Management 　Aooounting

多期 間 ALM モ デ ル の 数値 実験 に よ る考察

oっ．
寸

囚

ゆ

寸．
ぜ

囚

 

ゆ ．
霞
 

  ．
譚
 

O．
劇 う

 
α D

寸．
寸
 

 

O．
σ う

 

Do

卜，
ト

O
 

O．
ト

コ
冖

O．
σ う
 

QD

H ．
寸

黠一

華
迩
瓜

罵
姻
懸
樟

e
橿

蚕

計
鬥

の．
oっ
H
αD

O．
卜

OQo

  ．
 

認

  ，
 

e『
騨 D

ゆ ．
 

ト

ト

O ．
卜

O
σ o

O．
肆
卜

ゆ ．
寸

α

卜

一．
口
ゆ

ゆ．
軌
卜

卜

囚．
oo
の

＝

奉
駆

塹
鴻

鋼

嘩
忸
e
亘

蚕
口

和

勃

O．
一

〇

め

寸 ．
ひ っ

ゆ

ゆ

個 ．
σ DoO

ゆ

囚．
oooo

ゆ

O ．
ゆ

N
の

寸 ，
ゆっ
ゆ

ぬ

O，
ゆ
翻

ゆ

卜 ．
働

孕っ

蹄

鴫 ．
°っ

寸

 

O．
の

認

O．
ト

ゆう

 

亟
單

亜
悟

姻

鰹
笹
c
理

須
皿

貸

頓

ゆ ．
的
O
蹄

ゆ ，
の っ

一

寸

N ．
QD
炉 っ

寸

四．
oっ

慶っ

寸

卜 ．
OQQo

っ

鴎 ．
6っ
一

寸

卜．
ODo

慶う

ゆ．
Qo
四

寸

σっ．
OO

め

卜．
O
αっ
αっ

  ．
野

に

蕁
箪

亜
暇

鋼
嘩
樺
e
圧

煢
皿

貸

，゚

灘
皿

“

 

ゆ ．
日
oD

ト．
寸

p っ

Qo

ト ，
め
ト

α 9

卜 ．
ゆ

ト

αD

孕 っ．
ゆ

αD
ト

卜 ．
寸
pっ

励D

oう，
 
α っ

ト

  ．
寸

OQ
っ

ト ．
寸

寸

9

のっ．
 
oQ
卜

一．
の

寸

摩っ一

奉
箪

野
晒

黐
鰹

忸

e
κ

餐
缶
州

一．
 
ゆ

め

一 ．
目

Qo
鴎

σっ，
寸
o勹
 

摩勹．
寸

σっ

 

Qo．
寸

σう

ゆ

一 ．
一

QD
ゆ

QQ．
寸
9う
均

一 ．
O
幻

ゆ

  ．
ト

ト

ト

α D．
寸
ρ っ
助

軌 ，
⇔ う

H

コ

亟
駆

亟
弔

姻

螂
忸

e
マ

養
皿

や

 

O ，
卜

摩 っ

劇 う

O ．
 

崘

σっ

  ，
の

霧

  ．
 

α

創っ

卜 ，
NDoN

O ．
O
ゆ

自っ

卜 ．
四
αっ

 

O ．
自
，っ

ゆ ．
ト

の

ゆ

卜 ．
囚
゜o
囚

oD．
QD
寸

α D

奉
雌

亟
蒔

黐
鰹
悵

e
厘

誉
四

や

¢

H ．
り
個

鬥．
 

ρっ

一

O．
代

日

O．
 

ゆ
H

寸，
¢ qQo

一 ．
り
巾 う

H

芍．
NDo

ト．
卜

O

劇っ，
ト

謁

寸．
 
o っ

寸 、
一

〇

 

亟
也

亟
喚

姻
鰹
根

e
置

益
皿

貸

．う

鰹

皿

や

゜ 。

H ．
卜
斡

oo

ゆ．
馬
oD

卜 ．
60Q

卜．
冨
oo

倒 ，
卜

 

卜

蹄 ．
ト
α う
α ⊃

H ．
卜

 

ト

ゆ ．
NHDo

α D，
ρ っ

HOHH

．
卜

 
卜

卜 ，
り

 

冉
H

亟
櫃

菰「
興

姻
闘

根

e
理

誉

叶
一

門
ゆ
O
 

畔．
NH

 

り．
り

頃

り

O．
 

の

O

  ．
寸

寸

の

寸 ．
9
り

  ．
寸

寸

の

寸 ．
卜

ト
ゆ

囚 ，
寸

 

卜

ゆ ．
矧

寸
ゆ

り ．
HOOH

亟
躯
砥「
解

鯛
鰹
笹

e
辺

誉
曜

貸

 

  ．
斜
ゆ

6っ

囚．
O
り
炉っ

寸，
寸

O
寸

寸．
寸
O
寸

卜 ．
ぐ 畔

 

尉

囚．
OO

σ っ

卜 ．
薗

 

囚

個 ．
鴎

創
α っ

O．
個

寸

の

卜 ．
囚

爲

寸 ．
 
O
α 9

盟
ロ

亟
砿

罵
奄
霽
虍

e
ぞ

蛬
皿

や

o

蹄 ．
OH

ゆ

祠．
 

O
マ

Qo．
O
σ 勹

寸

oD．
 
ρ っ

寸

ゆ．一
〇 D
ρっ

H ．
 

O
寸

ゆ ．
H

αD
◎っ

マ ．
 

 

寸

O，
囚

oo
寸

ゆ ．
HQo

のう

O．
囚

ト

O

翠
躯
砿

罵
黐
黙
笹

e
痙

蚕
霞

や

的

　
　
憚
鐸

 
寸

O
』

h
』

Qo
寸

O
函
函

h
ト

寸
O
山

国
』

O
寸

O
駈
函

』

專
O
口
甌
h

寸

8
匡
匡
h

゜ う

苫
国
山

』

写
O
国

国
h

守
O
国
国
国

O
寸

O
』
山
偶

理
萎
騾

攣

　
耙

ト
碁

辛

贈
e
奉
駆
砿
霹

鯛
野
笹
”

鬱
醍
eK

ー

も
ゆ

薄

鮴
染
顋

帝
e
》
’

20

”
U

帚

朔
曝
怛
　
⇔

榔

麺
宀
禪

鋼
螂
笹
C9

誉
叶
一

勲

吟「
喉

命

嘩
槌

e
望

恋
暇

や
ゆ

、
味

円

疎
引

謹
∠．

遺
」

蛛
引

諱

旨

罫

陦

罫

降

畿
乙
−

球

明

額
宀

颪

硝

螂
框

e
｛

蓑
皿

や
O

童
ト

曝
』 ．

遺
ト

遺

ト

，
味

嗣

罫

陦

罫

忌

罫
旨

虚

ト

味
訟

覇

ト「
偶

黐

崢
悔
e
包

蚕
皿

貸
的

鰹
ロ

貸

O

勲
吟「
府

姻

螂
柊
G
起

蚕
叶
H

蛛

爿

蛛
円

遺
ト

琶

卜

疎
嗣

穿

旨

罫

降

罫
旨

繿

ト

珠

明

勲

串「
酔

奪

琿
モ

CK

否
皿

禽
 

繿
ト

蛛
引

童
ト

選

ト

，
畩

引

晋

阡

罫

艮

罫

阡

虚

ト

蛛
訟 ．

轅

串「
蒔

黐

嘩
槌

e
理

遜
皿

“
頓

蛛

周

童
」

蛛
囲

罫

旨

罫

旨

甦
」

疎

引

罫

阡

鑑
」

蛛

判

黔
ト
7

騰

鯛

螂
福

e
｛

弍
皿

や
。う

灘
霞

貸

摩う

，
臨

嗣

蛛
囲

謹
←

謹

み

蛛
引

屋

陦

窪

陦

罫

陦

遺

ド

峠

司

顧
串「
漁

命
聡
倍
S
夜

蚕
叶
目

遺
ト

．
喋

→

逆
←

遭

F

蛛
唄

罫

旨

罫

隆

矗

旨

遺

レ

．
暉

噛

黔

宀「
幡

黐

鱒
愕
C
κ

餐
霞

や
 

珠
円

童

旨

鉢
矧

晋

旨

晋

旨

童

匹

畩
引

罫

旨

謹

ト

珠

円

顧

申「
爵

奄

総
モ

G
匸

ゴ
皿

や

ゆ

虚

ド

童

ト

，
味
よ．

罫

旨

屋

旨

童

ト

，
味
踊

匪

旨

選

ド

昧
』 ．

顧

串
罵

鋼

蹕
橿
e
κ

餐
ロ

貸

の

　
　

栂
騾

 
寸

O
国
国
hoD

苫
h
函
口

ト

苫
h
国
口

專
O
国
山

山

吩

寸

Oh

国
』

等
Oh

国

山

oう

8
山
」
』

m8

国
角
h

奪
O
」
鳳
国

08hh

』

聴

　
蕪

置

枳
＝

蹄

朔
騒
串
”

癖
』
触

eK

ー

曝
ゆ

樋

曝
喚
顋
串
e
レ
30

凵

苔
酔

媚
嘩
怛
　

qo

隰

85

N 工工
一Eleotronio 　Library 　



The Japanese Association of Management Accounting

NII-Electronic Library Service

The 　Japanese 　Assooiation 　of 　Management 　Aooounting

管理 会計 学 第 2巻 第 1号

O
助 ，
個

斜

O
め，
蔚
N

O
崘 ．
N囚

O
鴎．
 

NO

ゆ．
q
僧

O
嶋 ，
前

四

O
ゆ．
 

NO

の．
 

四

O
鴎．
 
mO

幻，
嗣

四

αっ
マ．
爲

聡

钁
籍
朔
思

の

N ．
Qc

ゆ

四 ．
α3

の
個 ．
oc

瞬

囚．
◎o

ゆ

帆 ，馴D

贍
  ．
頓D

崘

囚．
αっ

埠

斜．
oQ

爲，
Dp

ゆ

的．
Dc

H

寸 ．
oQ

籥

試
終
瓶
旧

皿

OOo

っ．
O
−

O
寸

囚，
O
ー

鴫

ON
．

0

ー

α D
寸
四 ．
OIN

熔

q．
01

α D
 同．
01

四

寸
q ．
OI

Qc

嘗．
01

響
翰 ．
OI

頃

の
n ，
O

ー

霧
囚 ．
O
ー

α D
寸
尉 ，
OI

三
〇っ．
01

の

鴫

囚 ．
01OOo

っ．
OI

卜

寸
囚 ．
OIOO

一．
O

ー

一
鎚．
O

！

寸円
oう．
O
ー

而

の
N ．
OI

頃

卜

H ．
01

¢

雪．
O
ー

　
　

へ

K
⊃

嫺〒
只
冊

渥
eK

§
惜
H

へ

K
ひ

朗 
蟲祠
悔

e
武
ゴ

皿

貸
 

OQD

四 ．
OI

一

〇〇
国．
Ol

 
囚

四．
OI

⊂ね

創

ロ ．
O

ー

目

O
斡．
OI

廃
囚．
OI

円

O
φっ．
01

の

 
囚 ．
O

ー

α

雪．
OI

【
Oo
っ．
O
ー

お
H ．
01

へ

N
丶皿
酬〒
囑
耀
e
包
ゴ

に

貸
O

σ う
ト

q．
Ol

一

q
停 っ．
OIoo

 

ロ．
暈

1oo

 
四 ．
OIO

αっ
o う．
Ol

肩
○ う．
Ol

り

o う

p っ．
01Ome

っ．
OI

 

斜
q．
OI

 

o っ
o っ．
OloD

寸

餌．
01

へ

冠
⊃

ザ〒
贔
撰噂
G
理
誉

殴

貸
5 り

  う

尋
寸

eっ．
寸

で

マ、
ぜ
寸

寸．
寸

寸

の ，
7つ

マ

e っ．
寸
マ

  ．
の

ザ

σっ．
寸
寸

ぐ ，
寸

ザ

  ．
αっ

寸

  ．
餌
劇っ

糊「
解

cq，
コ
コ

O ．
 

等同

O，
晦

寸

寸
一

O ．
鳴

守

コ

一 ．
OH

コ

O．
雪
寸
H

一 ，
O
鬥

コ

  ．
雪

二

O ．
O
の
寸

一

H ．
O
例

三

O．
膾
O

雲

へ

図
｝

贏
濕「
儒

鯛
C
痙

弍
吐

冊

一

O．
OO

臼

O ．
OO

臼

O．
OO

日

O．
OOeqHO

．
OO

黜

O ，
00

鬻

O．
OO

臼

O ．
OO

日

O ．
OONHO

．
OO

ヨ

卜．
oDO

曽
一

へ

N
⊃

贏

駅
暫

映

黐
G
屋

誉
皿

貸
⊂篇

◎っ．
寸
卜

o σ

物 ．
的

卜
oっ

卩っ．
寸
oっ

Oc6

っ．
寸

oogo

玲 ．
『q
ト

Qσ

p っ．
6っ
ト
09

の ．
 

ト

DD

吊曽．
鐸
窃⊃

α9．
OOoD

ゆ ．
a
ト
Q3

吩 ．
雪
コ

へ

N
⊃

瘋
榔
旨

矯

奄
e
長
ゴ

皿

や
O

頓、
軸
9つ

ト

  ．
，っ

 
 

ト
ト

に

ト．
ト

に

α

め
ト

O

窃 ，
σ う
こ島

り

⊆隣．
9っ

ト

頓

O ．
コ
ト

亭っ，
り ）

N
ト

  ．
，っ

ト
O

卜．
OO

前

へ

K
⊃

蠡
憇門
県

黐
e
痙

誉
［「
や

摩り
　

巡
賦

貸

 

O
の ．
囚

 

O
鴎．
 
N

O
屹 ．
輿

O
ゆ ．
震

O
ゆ，
囚

引

O
ゆ．
囚

凶

O
鴫 ．
個

 

O
頃 ．
個

四

O
ゆ ，
NNO

鴫．
創
四

QoO

．
寸
cq

灘

輦
糾
奪

暗

虞．
卜

肆．
卜

の
ト ，
ト

霞．
卜

控．
ト

鴫

ト．
卜

瓮．
卜

震．
卜

霞．
卜

浚．
卜

 
の ．
ト

褂
軾

粁
慰
囗

皿

のっ
qDO

．
OI

一

寸
H ．
01

“
的【．
O
ー．

寸

罍．
OI

鷄、
H ．
OI

等
円 ．
OI

四

熔

H ．
O
〜

り

罍．
O
ー

に
O．
OI

 

寸
肖 ．
OI

 

罍．
01

へ

麟
【［
姻≒・
鼠
幎へ
G
ぞ一
誉
」
矧

州

の
e鴨一．
OI

α っ
ぴ 昏一．
Ol

博
H．
OI

O
 
H ．
OI

ぬ

ぬ

伺 ．
01

0
卜

H ．
01

ゆ

雪．
OI

O
卜

H ，
O

ー

αっ

自っ
H．
01

の

O
的 ．
OI

蹄

卜
H．
Ol

O
α
一 ．
OIoooQ

目．
01

0 っ

O
創．
01

め
ト

H ．
OI

° a
α D
吋 ，
OlO

 

宀．
O
−

O

餌．
OI

 

oo
一 ．
OI

の 穏

O
  ．
OIO

の一、
01

鴎

＝，
Oi

へ

図

ひ

甥・
掻
幎｝
G
理

益
口

貸

＝篇

へ

N
【冖
剴、
鼠幅
篤
c
マ一
或
霞

費

り

寸
こ篇

個．
OI

一

 
  ．
OI

 
卜

斜，
Oi

 

卜

囚，
Ol

ト

Oe
っ．

OI8

  ．
OI

卜
Oαっ，
OI8

自っ．
OI

 
斜

N．
OI

卜

O
αっ．
O

ー

 

欝、
O

ー

へ

民
ヘ一
酬． 
R
闘

耀
eK

誉
霞

貸

ρり

幻，
燈
剛

ぴひ．
O
寸

卜．
O
寸

卜．
O
ぜ

斜．
ゆ

寸

騨⊃，
り
寸

“，
O
寸

O ，
O
ぜ

寸．
O
で

N ，
O
矧

7 っ．
O
の

粗

罵

卜．
鴎
卜卩っ
HO

，
O
ゆ

OH

ト ．
り

ト
6う冖

O ．
OO

ヨ

卜 ．
嶋
町⊃

p っ一

〇．
O
ゆ

ヨ

卜．
鴎

り

鬻

O．
08H

鴎 ．
ト

ト

韜

O ．
08

目

ト ．
ゆ
ト

葺

O ，
08

【

頃 ．
卜
卜

6つ【

O．
3
ヨ

卜、
ト
ト

卵っ
HO

，
O
瞬

O【

  ，
α
ゆ9

翆

O．
O
ゆ

ヨ

鴎 、
卜

卜

雪

O ．
O
晩

三

つ9．
の
oO
ゆ

【

頃 ．
つΩ

ト
の【

　

　

へ

N
⊃

贏
懇胃
賄

夢

e
痙

ゴ
廿
H

へ

K
へ［
贐
駕「
喪

亭
e
黶

凝
口

や

a

鴫
ト
寸

ト

卜 ．
”

ゆ

ト

卜 ．
寸

寸

卜

卜，
灯

マ

ト

ぐ ．
窃

N
卜

卜 ．
鶉
瞬

ト

寸．
 
因

卜

の ．
卜

苺

O ．
O
ト

ト

想 、
窃

殷
ト

ゆ ．
ρっ
00

祠

へ

K
⊃

「
肅

鬮
，

険

奄
c
包

誉
口

や

O

ゆ ．
O
助

マ

c弗，
怖

O
ゆ

斡．
O
ト

寸

の ．
O
卜

寸

  ．
卜
QD
寸

軌 ，
馳「

O
境

  ，
卜
oc
寸

凶．
 
幅

寸

ト．
置
ゆ

O ．
ト

儲D
寸

一．
吻
ODo
・

へ

軽
へ冖
碑

輔

慰「
蒔

鋼
Q［
云

憂
に

や

の

　
蝋ヤ
「「
貸

阜り

O
ゆ ．
囚

飼

O
ゆ，
靄

O
頃 ．
囚

m

O
の ．
震

O
瞭 ．
 

四

O
鴎．
鬨

O
埠 ．
e『

四

O
ゆ ．
囚

 

O
ぬ ，
N
 

O
ゆ ．
輿

霧，
ぬ
引

癬

華
對
命

踏

ゆ

  ．
卜

O

＝．
OI

ゆ

N．
ト

リ

〇
一 ．
OI

ゆ
m ．
ト

 
マ

O．
Ol

の

m ．
卜

励
寸

O．
01

埠

q．
卜

O
の
H ．
Ol

境

囚 ．
ト

ゆ

OH
．

OI

頃

個 ．
ト

O
ひっ祠、
Ol

ぬ

q
ト

燈
NH

．
O
ー

讒．
卜

O
め

O．
O

瞭

N ．
卜

O

雪．
OlO

ゆ ．
卜

卜
〇

一 ．
Ol

　
　

　

　
　

　

　
　

褂
貿

看
蠏
O
皿

へ

嬉

⊃
釧幣
贏四
覧

e
孟

ゴ
善
H

豎⊃

鋼，
OI

斜

n
一 ．
O
ー

ゆ

OO

．
OI

ゆ
OO

、
OlO

寸
洞 ．
OI

餌

日．
OI

リ

コ，
O
ー

H

コ，
OI

寸
寸

O．
O

〇

二．
O
ー

得
→ ，
O

ー

へ

民
「」
鯛〒
贏蝙
驚

e
郵

疑
醍

貸

α

O
ト円．
OI

喝

OH
，

OI

卜

9．
O
ー

卜
OH

．
O
ー

 

 

H ，
01OOH

，
OI

笛
α⊃

H 、
O
ー

寸
oo困，
OI

目
OO

．
O

 
馴9H

．
OI

 

〇

一．
O

ー

へ

N
へ皿
朝〒
瘋
帽〜
G
起

否
τ

☆

O

つDNe9

，
0
ー

O
寸
m ．
O
…

蝕

寸
四．
O

ー

餌
寸

囚．
OIO

寸
e勇．
O
ー

O
寸
ぐ『，
O

ー

O
寸

N ，
O
ー

 
劇っ

斜．
OIO

日，
OI

⇔
Ψ

e濯
d
ー

卜
寸

創．
0

ー

へ

駁
ヘ一
4、．｝
癒
撰〜
e
π一
蓬
皿

貸

m「

の．
卜
寸

脳．，
ト

マ

の ．
ト
寸

吩 ．
卜
寸

の ．
卜

寸

噂 ．
ト

寸

倒う、
ト
矧

ひう、
卜
寸

創，
卜
寸

の ，
卜

野

O ，
⊂篇

め

焔
罵

O．
OO

寸一

O ．
OO

二

O．
09

・
HO

．
DO

野
HO

．
OO

尋
一

O ．
OO

畔冖

0．
OO

コ

O，
OO

寸【

O．
OO

コ

O．
OO

寸一

⊃p，
OoD

毟

へ

N
へ冖「
踰

慰［」
恥

肇（
も【
竺

イ

試

廿．
門

頃．
卜

昏
円

卜，
6兮

O

踏

卜 ，
寸
ゆ

OH

卜．
寸
⊂晴

O
［

寸 ．
a
ト

〇一

ト ．
の

O

口

胃

d卜
O【

嶋．
卜
軌

O冖

O．
り
 

＝

寸，
G謄

ト

O
【

尉 ．U
ゐ
ひ勹

H

へ

×
つ「「
蠍

認冖p
昨

串（
も

冥［
螽冖「
や
の

寸．
嶋

蕊
卜

ト ．
 

軌
卜

ト ．
O
 

卜

卜．
0
軌

ト

趣っ．
ゆ

ト

ト

卜 ，
醗

a
』

6う．
頃
卜

卜

野．
慶つ
軌

ト

ゆ．
蔚
嗣

Dc

物 ，
鴫

ト
ト

囚 ．
OOO

一

へ

K
ヘ一
韓
蝋

郵冖
嶋

夸
e
定
二
掴

＝

や

O

O，
OOoo

鱒 ．
門

O
卜

O．
 
αD
卜

O．
 

αD
卜

Dp．
蝕

寸

ト

物 ．
阜っ

り

ト

QQ．
囚
寸

卜

  ．
こ篇
卜
』

O．
OOQo

⊃o．
斜

寸
卜

』．
00

＝篇

へ

媛
⊃「
繍

鬮「
蒔

命
c「
凶

コ「「
貸
○り

　
　

　
　

爆噌
齢

ゆ
野

O
角
函
函

摩っ

騨
O

亀
山．
隔

卜

寸
O

国

函
』

の
“

O
国
山
亀

ゆ

寸
O

き
鬻
鬥

丼
O

晒
山
賄

『っ
マ

9
鋤．
山

函

四
マ

O
』

』
国

守
O
』

国

角

O
ザ

Or
繭
函

島

摯
巽
諢

毒

　
睾

燃

ー

爪

e
埋
腿
靼

和
噸，

槨
蟹
eKI

も
ゆ

勲

蹴
藁

騒
串
e
レ

ニ

02

帚
朔
嘩
忸

9
偲

86

N 工工
一Eleotronio 　Library 　



The Japanese Association of Management Accounting

NII-Electronic Library Service

The 　Japanese 　Assooiation 　of 　Management 　Aooounting

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 多期間 ALM モ デ ル の 数 値実験 に よ る 考察

　 まず ， 金利 の 予想 が
“
上 昇 （FFFO40 ）

”
と

‘‘

下 降 （FFFO41 ）
”

と全 く異 な るケ ース の 2 ケース

を比 較 しよ う．表 9 か ら わ か る よ うに金利 が ．h昇す る と予 想 して い る ケ
ー

ス FFFO40 は 負

債側 の ギ ャ ッ プ は 小 さ く， 逆 に 下降す る と予想 して い る ケ
ー

ス FFFO41 は 負債側 の ギ ャ ッ

プが
．
大 きい こ とが わか る．

　次 に
，

ケ ー
ス FFFO44 （048）と FFFO46 （047 ）を見て み よ う．両 ケ ース と もあ る期 間に

つ い て
“

金 利が
．
ド降す る

”
と予想 して い る た め，ケ ース FFFO40 （043 ，045），　 FFFO42 に 比

べ て 負債 側 の ギ ャ ッ プ は 大 きくな っ て い る ． しか しなが ら，
“

金利 変動 が 不 明
”

な （ま た は ，

tt
上 昇

”

と予 想 して い る ）期 間 もある た め
，

ケ
ー

ス FFFO41 まで は負債側 の ギ ャ ッ プ は 大 き

くな らな い ． こ の 2 つ の ケ ース を比 較 す る と FFFO44 （048 ）は 現在 か ら 3 カ 月以 内，6 カ 月

以 内が， また ケ ース FFFO46 （047 ）は 現在か ら 9 カ 月以 内 ，
1年以内が 下 降と予想 して い る

が ，ケ
ー

ス FFFO46 （047）の 方が ケ
ー

ス FFFO44 （048）に比 べ ，負債側 の ギ ャ ッ プは 大 き

くな っ て い る ． こ の 数値実 1験で は よ り遠 い 将来 の 予想 の 方が 影響 を及ぼ しや す い こ とが わ

か る ．

　次 に ， 金利 変 動 が ジ グ ザ グ （
“

上 昇
”

，

“

下 降
”

の く りか え し） と予 想 して い る ケ
ー

ス

FFFO49 を見 る こ とにする ．現在 ，
3 カ 月後 ，

6 カ 月後 と も3 カ 月以内の 負債側 の ギ ャ ッ プ

が 予想方向 に対応 して 調整が 行 われ て い る ． こ れ は
， 各 々 の 計画期間 の 3 カ 月以 内の 目標

が他 に 比 べ て 達成 しや す い ため で あ ろ う．

　 こ れ らの こ とか ら ， 金利予 想 が あ る
一

定方向に 向い て い る場合 に は，は っ き りとギ ャ ッ

プの 量が 動 くこ とが わ か る ． ま た ，金利 予 想 が
一

定 方 向で ない 場 合 に は あ る 程 度 まで は 金

利 の 予想方 向に 対応で きる が ，市場 の 環 境 条件 に 制 約 され て
， 明確 に予 想方 向に対 応で き

な い こ とも生 じる ．

3 ． お わ りに

　本研 究ノ
ー トで は

， 枇 々 木
・
福 川 ［4］の 提案 した多期 間ALM モ デ ル に対 する 数値実 験を

し，考察 を行 っ た．モ デ ル が表現 した い 特徴 を実 際 に数 値実験 を通 して 表す こ とが で きた ．

もち ろ ん ，
こ こ で 取 り扱 っ て い る商 品 の 数 や制 約 な ど は モ デ ル の 特 徴 を分 か りやす く明 ら

か にす る こ とを目的 と し て い る の で
， 実際 の 銀 行 に比 べ て は るか に小 さい もの で あ る ． し

か しなが ら
， 多期間 ALM モ デ ル は 実用 上 も十分 に 役立 つ もの と考える． こ の モ デ ル や本研

究 ノ ー トで 表 した数値実験 をプ ロ トタ イプ と して ，実務 ヒの ALM モ デ ル の 構築 とシ ス テ ム

化 を期待す る もの で ある ．
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AN  EXPERIMENTAL  STUDY  WITH  NUMERICAL  DATA

                  (NUMERICAL  EXAMPLE)

          TO  THE  MULTI-PERIOD  ALM  MODEL
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ABST[RACT

  In this study,  we  make  experiments  with  numerical  data (numerical examples)

to the multi-period  ALM  model,  which  is based on  the idea of  risk  management

(ALM), and  proposed  by Hibiki and  Fukukawa.

  The  purpose  of  the experiments  with  numerical  data  is that  we  investigate the
features of  this model,  which  can  show  the trade-off relation  between  profit and

risk,  and  can  show  the plan  to manage  assets  and  liabilities in the  future.

  For  the purpose,  we  show  fbur experiments,  the comparison  of  the  cases,  which

have  (1) the diffbrnt planning  and  repricing  periods,  (2) the differnt goals  to the

profit and  interest .rate risk,  (3) the different conditions  to the risk  asset  ratio  and

the ratio  of  cash  to deposits, (4) the different expectation  of  the short-term  market

rate.

  Then  we  investigate the  usefulness  of  this model  by representing  the results  of

those experiments.
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