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論　文

減損会計基準 の 適用 にお け る利益 マ ネジ メ ン ト

　　　　　 ー 早 期適 用 企 業を用 い た 実証 分 析 一

榎本 正 博

〈 論 文要 旨〉

　本論文 は 「固定 資産 の 減損に係 る会計基 準」 （以 下 ， 減損会 計基 準 とす る）の 適用 に お け る経

営者 に よ る利 益 マ ネ ジメ ン ト（earnings 　management ）に つ い て 考察す る もの で あ る．本論 文 で は，

減損会計 基準の 2004 年 3 月期 ，2005 年 3 月 期の 早 期適用企 業 をサ ン プル に して ， 利益 と減損

損失 の 計上額 の 関係 に つ い て分析 し た ．具体的に は減損損失を計上 す る 前 の 利益 の 水準な い し

変化 に着 目 し，利益 の 水 準 な い し変化 が プ ラ ス の 領域に お い て は ，プ ラ ス の 程度 に応 じて減損

損失 を計 上す る とい う利 益平準 化仮説 ，マ イナ ス の 領域 に お い て は ，多額 の 減 損損失 を計上 す

る ビ ッ グ ・バ ス 仮説 を設定 した．分析 の 結果 ，早 期適用企 業 に お い て ，利益 の 水準 ない し変化

が プ ラス の 領 域 に お い て は 利益 平準化仮 説 が 支持 され た ．ま た利 益 の 水 準 が マ イナ ス ，利益 の

変化 が 大 き くマ イ ナス の 領 域 に おい て ビ ッ グ ・バ ス 仮説 が 支持 され た．こ の 結 果か ら減損会 計

基準 の 早 期適用 を利 用 して ，経 営者 が利 益 マ ネ ジ メ ン トを行 っ た こ とが示 唆 され て い る．
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　　 　　　　　　 　　　　　　 　　　　　　　 　　　　　　 　　　　　Masahiro 　Enomoto
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 Abstract

　 This　paper　analyzes 　earnings 　management 　by　early 　adopters 　of 　accounting 　standards 　for　impairment

of 　fixed　assets ．　E 皿 pirical　tests　are 　fbcused　on 　the　relation 　between　the　amount 　of 　impairment　loss　and

eamings （or　eamings 　change ）befbre　impairment　loss．　Using　a　sampie 　of 　early　adopting 　firms
，
　income

smoothing 　hypothesis　and 　big　bath　hypothesis 　are 　tested．　The 　former　means 　that　reportcd 　impairment

loss　increases　in　proportion　to　earnings （or　earnings 　change ）befbre　impairment　loss　when 　they　are

above 　zero ．　The　latter　means 　that　the　large　arnounts 　ef 　impairment　loss　are 　observed 　when 　earnings （or

eamings 　change ）befbre　impairment　loss　are 　below 　zero ．　The　results 　from　the　empirical 　tests　indicate

that　income　smoothing 　hypothesis　is　supported
，
　and 　that　big　bath　hypothesis　is　supported 　in　the　area

which 　earnings 　before　impairment　loss　are 　below　zero 　and 　these 　change 　are 　largely　below　zero ．　It　shows

that　early 　adopters 　manage 　earnings 　by　adopting 　new 　accounting 　standards ．
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1． は じめ に

　本論文 は ， 新 会計基 準の 適用 にお け る利益 マ ネ ジ メ ン ト（eamings 　management ）に つ い て 考察す

るもの で ある．わ が 国 に お い て は ，「固定資産 の 減損 に係 る会 計基準」 （以 下，減損会計基準 と

す る）が 2005 年 4 月 1 日以後開始 され る事業年度 か ら適 用 され て お り ， 2004 年 3 月 31 日以降

に終了す る事 業年度で早 期適用 が 認 め られ て い る ，そ こ で本 論文 で は ， 減損会計基 準の 早 期適

用企 業 に存在す る と考 え られ る会計行動 の 規 則性 を合 理 的 に 説 明す るた め に，2004 年 3 月期，

2005 年 3 月期 に 早期 適用 した 企業 を対象 に し て ，利益 と減損損失 の 計上 額 の 関係 に つ い て 実証

分析 を行 っ た ．

　 米国に お け る先行研 究に よれ ば，固定資産 の 減損損失 の 計上 は頻度が 高 く ，
か つ 巨額 とな る

こ とが指摘 され て い る b 減 損 の 手 続 に お い て は経 営者 の 判 断が 求め られ る場面 が多 く，計 上額

に も裁量 の 余地 が 大きい ．また減損 に関す る基準 の 制 定後，減損 損失 の 計上 が 正 当化 で きるこ

とか ら利 益 マ ネジ メ ン トの 影響 が よ り強 くな っ た こ とを指摘す る研 究 も存在す る
1．

　 減損会 計基 準 の 適用 に お い て ，そ の 時 期を選 択 して 減損損失 を計 上で き る とすれ ば，そ の 適

用 は利 益 に余裕 が ある ときか ，あ る い は も とよ り利益 が 悪化 し て い る場 合 で は な い か と考 え ら

れ る ．つ ま り利 益平準化 ， ビ ソ グ ・バ ス と よばれ る会 計行動 を と っ て い る こ とが 想定され る．

早期適用 は任 意で ある の で 適用 自体が経 営者 の 裁 量の 範 囲内で あ る．そ の た め経 営者は適用 の

時期 に っ い て ，当期 の 企 業 の 状 況 を見 て 判断 す る で あ ろ う．

　 本論 文で は利益 平準 化 とビ ッ グ ・バ ス とい う利 益 マ ネ ジ メ ン トが
， 早期適 用企 業 の 減損 損失

の 計上 に 当て は ま っ て い た か どうか 検証 を行 う．分析 は利 益の 状況 以 外 で 特定 の 経 営者 の 動機

を仮 定す る も の で は な く，早期適用 に 対 し て 利益 平準化 ，ビ ッ グ ・バ ス と見 られ る行動が 存在

し たか ど うか を跡 づ け る もの で ある ．本論文 は ， わが 国 の 減損会 計基準 の 早 期適 用 企業 の 調査

にあ た り，減損損 失 を計 上 す る前 の 利益 を基準 に ， そ の 利益 の 水準 ない し変化 が プ ラ ス の 領域

に あ る か マ イ ナ ス の 領域 に あるか に 区分 し て 利益 平準化 仮説お よび ビ ッ グ ・バ ス 仮 説 を検討す

る こ とに 特徴を有す る ，また ，わ が 国 に お け る
一

連の 新会計基 準 の 適用 に お い て は 利益 マ ネ ジ

メ ン トが 行 われた証拠 が提示 されて い る
2
．本論 文 は減 損会計基 準 の 早期 適 用 を調査 対象 とす る

こ とか ら，新 会計基準 の 適用 に お ける利 益 マ ネ ジ メ ン トの 証拠 を蓄積 させ る とい う意義 を有 し

て い る．

　 分析 の 結果 ， 減損会 計基 準 を早 期適用 した 企 業に お い て は ，減損損失の 計上 が 裁 量 的に行 わ

れ ，ビ ッ グ ・バ ス ，利 益 平準化 の 視 点か らな され て い る 証 拠 が得 られ た ．そ の こ とは ，経営者

が 利 益 の 状況 を見 て減 損損失 の 金額 お よび 計上す る タイ ミ ン グを選択 した こ とを示 して い る ．

　 本 論文 の 構 成 は次 の とお りで ある ．第 2 節で 先行研 究，第 3 節で は仮説 の 設 定 と検証 方法 を

示す ．検証 の 結果 は第 4 節 で 展開 され る ．第 5 節は ま と め と今後の 課題 で あ る．

2． 先行研 究

　 わが国で は ，減損会計基準は 2006 年 3 月期 か ら適用 され て い るが ，2004 年 3 月期以 降の 早

期適 用 も容認 され て い た ．これ に対 し米 国に お い て は ，1995 年 に財務会計基 準書 （以下 SFAS と

す る）第 121 号 「Accounting 　fbr　the 　lmpairment　of 　Long −Lived　Assets（長期性 資産 の 減損 に 関す る

会計処 理）」 が 公 表 され て 減損 に関す る基 準 が 定 め られ た ，SFAS 第 工21 号 は ， 2001 年 に公 表 さ

れ た SFA 　S 第 144 号 「Accounting　fbr　the　lmpairment　or　Disposal　of 　Long −Lived　Assets（長期性資 産

42

N 工工
一Eleotronlo 　Llbrary 　



The Japanese Association of Management Accounting

NII-Electronic Library Service

The 　Japanese 　Assoolatlon 　of 　Management 　Aooountlng

減損会計基準 の 適用におけ る利益 マ ネ ジ メ ン ト

の 減損ま た は 処分 に関す る会 計処 理 ）」 に お きか え られ て い る が ，内容 の 基本 的 な 点 は維持 され

て い る，

　SFAS 第 121 号公 表 以前 は，固定資産 の 減 損 に関す る基準 が未 整備 で あ っ た ．そ の た め減 損

の タ イ ミ ン グ ，計算方 法 ， 開示 方法 に 関 し て 経営者が 裁量 を 有 し て い た ．そ うい っ た 中で 実施

され た 固定資産の 減損 と利 益 マ ネジ メ ン トに つ い て 検証 が行 われ て い る．そ こ で し ば しば 取 り

扱われ る の は ，減損損失と利益 平準化仮 説， ビ ッ グ ・バ ス 仮 説お よび 経営者交代 と の 関連 で あ

る．これ らに 着 目 して 先行研 究 を概観 しよ デ ，

　Elliott　and 　Shaw （1988 ）1ま ，
1982 年 か ら 1985 年 の 間 に減損損失を計 上 し た企 業に つ い て 調査 し

て い る ．そ こ で は ，減損損失を計上 し た企 業 は ，利 益 が産 業の 中央値 よ りも悪化 して い た こ と，

対象 と した 240社 の うち 39％で減損損失 を計上 した 年度に CEO ，社長 ，　CFO が 交代 して い る こ

と を示 して い る ．こ の 行 動は前任者 に そ の 減損損失 の 責を負 わせ ，将来 に 関す る期 待 を改善 し ，

自ら の 業 績評価 の 基 準 を 下げ よ うと し て い る と説 明 されて い る ．

　Zucca　and 　Carnpbell（1992）は ，1978 年 か ら 1983 年 の 間に 固定 資産 の 減 損 を行 っ た 企 業 を サン

プル と した分析 を 行 っ た ．分析 にお い て は 当 期の 期待 利益 を，ラン ダム ・ウォ
ー

ク ・モ デ ル を

は じめ とす る 5 つ の モ デル で 計算 し ， 減損損失控除前利益 が期 待利益以上 で減損損失 を計 上 し

た として も期待利 益 を下回 らな い 場 合 を利益 平準化 ， 減損損失 控除前利 益が期待 利益 を下回 る

場合 を ビ ッ グ ・バ ス と し て ，減損を行 っ た 企 業 を分類 した ．その 結果 ，サ ン プ ル と し て 選 択 さ

れ た 77 社の うち ， 22 社 が利益 平準化 ，45 社が ビ ッ グ ・バ ス と整合 して い た ．

　Francis・et・al．（1996 ）は， 1989 年 か ら 1992 年 の 間 に公 表 され た減損損 失 に っ い て ，減損 損失 を

被説 明変数，計上 の 要 因 とな る変数 を説 明変数 と して 回帰 分析 を行 っ た ．す る と減損損失 は経

営者の 交代 ， 企業規模 ， 過 去 の マ イ ナ ス の 異 常項 目とプラ ス の 関係 ， 過 去 の 株式 収益 率 とは マ

イ ナ ス の 関係 を 示 し た ．と こ ろ が
， 利益 平 準化 仮 説（利益 が 前期よ り増加す る ほ ど減 損損失 が 増

加）と ビ ッ グ ・バ ス 仮説（利益 が 前期 よ り減少す る ほ ど減 損損失 が増加 ）に
一

致す る証拠 は得 られ

な か っ た ．

　Rees 　et　al ．（1996 ）は ，
1987 年か ら 1992 年の 間に 固定 資産 の 減損損失 を計上 し た 企業の 利 益 マ

ネ ジ メ ン トに つ い て 会計発 生高（accruals ）を用 い て 調査 し，減損 を行 っ た年度 の 裁 量的会 計発生

高 が有意 に マ イナ ス で あ るこ とを報 告 して い る。また減損 を行 っ た年 度 の サ ン プ ル 企 業 の 利益

は ， 属す る産業の 中央値 よ りも低 か っ た ，つ ま り，減 損損失 の 計上 と あ わせ て 利 益 マ ネジメ ン

トを 実施 し ， 更 に利 益 を減少 させ て い た と い うこ と にな る ．

　 上記 の 研 究 は SFAS 第 121 号 の 制定前 で ある が ，制定 後 を含 めて 行 われ た研 究 とし て は，　Riedl

（2004）が ある ．そ こ で は ，1992 年 か ら 1998 年 まで の 期 間 を対象 に 減損 損失 の 要 因 に つ い て ，経

済 的な 要因 と利益 マ ネジ メ ン トと考 え られ る要 因に 分類 し，基 準制 定前後 に そ れ ら要因 の 影響

が 異な るか ど うか を調査 した ．経済 的 要因 と し て は ，マ ク ロ 経済要 因 ，産業全 体 の 利益 状況 と

企 業の 業績 の 変化 を取 り扱 っ て い る，利 益 マ ネ ジ メ ン トと考 え られ る要因 と して は ，利 益 平準

化 ，
ビ ッ グ ・バ ス

， 経営者 交 代 な どを 対象 と して い る ．分析 の 結果 ， SFAS 第 121 号 の 制定前

後 を 比 較す る と，経 済的 要 因に つ い て は
，

SFAS 第 121 号制定前 と関連す る もの の ，制 定後 に

はその 関連 が 弱 ま る こ と が示 され た ，また 報告 され た減損 とビ ソ グ ・バ ス の 関係 が 制定後 に は

よ り強 くな る こ と ， そ して こ の ビ ソ グ ・バ ス は ， 私 的情報の 提供 とい うよ りは 経営者の 機会 主

義的報告 を反 映 して い る可 能 性が高 い こ とを指 摘 した ．

　 わが国で 減損 会計 基準制 定前 に つ い て ， 減 損損失（価値 損傷 損失）に 関す る実 証分析 を行 っ た

の が岡部 （1998）で あ る．そ こ で は， 1985 年 の デ ータ を用 い て ，価値 損傷 損失 と予想 業績 水準
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所有 構造 ，負 債比率，企 業規模 ，実効税 率 との 関係 に つ い て 調査 した ．価 値損傷損失は純特別

損益 （特別 利 益 マ イ ナ ス 特別 損失）で 代 理 させ て い る．そ の 結果 ，予 想利 益水 準 ，所 有構造 と実

効税 率 に つ い て ，それ ぞれ 価値損 傷損 失 との 関連 が指 摘 された ．

　こ れ に対 し，減損 会計基準制 定後 に そ の 影響 の 分 析 を行 っ た 研 究 と し て は，辻 （2005）が あ

り，減損会計基 準の 早 々 期適用 企 業（2004 年 3 月 期）と早期適用 企業（2004 年 9 月 中間期）を対象

に財務的特徴を調査 した ．そ の 中で ，早 々 期適用企業 と早期適用企 業の 売上高経常利益 率は未

適用企 業よ り大 き い が減損損失 計 上 後 の 利益率 で は そ の 差が小 さくな る こ と，ビ ッ グ ・バ ス と

見 られ る企 業が ある こ と ， 早 々 期適 用企 業 に は そ の 後 に 財務 体質 改善 の動 きが見 られ る こ とな

どを報告 し て い る．

　次に 山本 （2005，2006）は ，2004 年 の 早期適用企 業を用 い て ，経営者 交代 と会計発 生高 を用い

た 利 益 マ ネ ジメ ン トな どに つ い て 調査 して い る ．対応 サ ン プル を 用い て 経 営者交代 の 頻度を調

査 し た結果 ， 有意 な差は 見 られ なか っ た ．利益 マ ネ ジ メ ン ト は
， 裁量 的会 計発 生 高 を適用 2 年

前 か ら計算す るこ と よ り調査 し て い る．そ の 結果 ，早期適用企 業全体 と し て ，適用 す る前の 期

と比 較 して 有意に裁 量 的会計発 生 高が 上 昇 して い る こ とか ら，早期適用時 に 利益 増加的 な会 計

行 動 を とっ て い る ，
つ ま り利 益平 準化 が観察 され た と結論 して い る

4
．

　川 島 （2006b）で は ，2004 年 に 早期適 用 した 企 業 を用 い て ，回収 可能価額 の 測 定方法に つ い て

調 査 した ．そ こ で は ， 自己資本比 率 を代理 変数 とす る財務的健全性 と回収 可能価 額 の 算定 にお

け る使 用 価値お よび 正 味売却 価額 の 選 択 ， 正 味売却価額 の 算定 ， 割引率 の 設 定 と の 関連性 を分

析 した ．そ の 結果 ， 財務的健 全性 の 高 い 企業ほ ど ， 低 め の 回 収 可能価額 とな る よ うな測定方法

を用 い て い る証拠 を提示 した ．川 島 （2006a）は 2004 年，2005 年 3 月期 の 早期適 用企 業 を用い て ，

回収 可能価額 の 算定 と財務 的健全 性 に っ い て 調 査 し，同様の 結論 を得 て い る．双 方 の 研究 で は

業績 指標 と し て ROA も用い て 分 析 して い るが ，回収可能価額 の 算 定 との 明確 な関連 は示 され

て い な い ．

　 本論文 は ， 山本 （2006 ）ら の 先 行研 究 と異 な り ， 早 期適用企 業に お け る利益 の 水 準 な い しそ の

変 化 に よ っ て サン プ ル を区分 し ，そ れぞれ減 損損 失額 との 関連 を検討 す る．そ こ か ら利 益平準

化 お よび ビ ッ グ ・バ ス の 存在 を検討 す る こ と を 目的 と し て 分 析 を進 め る ．

3． 仮説 の 設定 と検 証方法

3．1． 仮 説 の 設 定

　 固定資産 の 減損 は ，そ の 発 生 を経営者 が認識 した の ち記録 す る こ とに なる ．つ ま り会計 上 の

認 識 に減損 が先行す る ，これ とは別 に ，経営者 に よる 組織 の再 編や生産 計画 の 変 更 な どの 意 思

決 定 に伴 い ，減損 が発 生す る場合 が あ る ．こ の 場合 は 前者 よ りも減損 の タ イ ミ ン グ と金額 に 大

きな影響 を及 ぼす こ とにな る（Elliott　and 　Shaw 　l　988
，
91−92）

5
．ま た ，減損損失 の 計上 に つ い て は ，

資産 の グル ー ピ ン グ，正 味売却価額の 計算，使用 価値 の 算定の 際 に用 い る 将来 キ ャ ソ シ ュ
・フ

ロ
ーの 見積 もり ， 割 引率 の 選 択な どで さま ざまな経営者 の 判断が 要求 され る

6
．さ らに 早期 適用

に つ い て は ， 適用 その もの に経 営者 が裁 量を有す る．つ ま り ， 減損損失 の 計上 の タ イ ミ ン グお

よび 金額 に つ い て ，経営者 に 対 し て 選 択 の 余地 が 多 く残 され て い る ．

　本 論 文で は ，こ の 経営者 の 減損損 失 の 計上 に 関す る裁量性 に 着 目し，利 益 の 水 準 な い しそ の

変化 と減損損失に 関する検証 を行 う，経営者 は ，減損損失 の 兆候 の 把握 ，認識 の 判 定そ して 測

定を行 い
， そ の 期 の 利益状 況や導入 した こ とに よ る将 来の 利 益改 善，利 害関係者 の 反 応 を予測
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しなが ら， 早 期適 用 を判断 して い る と思 われ る ．

　減 損損失 は 特別損失 に 計上 され 当期 純利 益 は 必ず減額 され る方 向に動 く．こ の 利 益 の 減額 に

関す る利 益 マ ネジ メ ン トの 仮 説 とし て は，減 損会 計基準 の 早期適 用 の 場合 ， 利 益平 準化仮説 と

ビ ッ グ ・バ ス 仮説 が考 え られ る．岡部 （2004，32）に よれ ば ，
「利 益 平 準 化 で は利 益操 作 前 の 水 準

が 『高す ぎ る』 と予 想 され る ため，追加 費用 の 計上か 収益 の 繰延 に よ っ て ，公 表利 益が正 常 な

水 準 まで 押 し下げ られ る． ビ ッ グ ・バ ス で は ， 利 益操作 前の 水準 が 『低す ぎ る』の に， さらに

追加 費用 の 計上 の た め利 益が 押 し下げ られ る 」 と し て い る．

　利益平 準化仮説 を減損会計基 準の 早 期適用 に 当て は め る と，経営者は 利益が 高す ぎる と判断

す れ ばそれ に応 じた減損損失 を計上 し利 益 を圧 縮 し，利益 の 平準化 をね ら うとい うこ とに なる ．

つ ま り，早 期適用す る場合，利 益 の 水 準が 高 い ほ どそ の 期 に計上す る減損 損失 の 金 額 を吸収 で

き，そ れ だ け将来の 強制適 用 時 に 計上す る 可 能性の あ る 減損損失 の 先 取 りが で きる こ とに な る ．

そ れ に よ り，早 期適 用時 に そ の 期 の 利益 を下 げ ， 将来（の 強制 適用 時）に お い て 減損 損失 の 計上

額 を抑制 し利益 を引 き上 げ る こ とが で き ， 利 益 の 平 準化の 達成 が可 能 とな る と考 え られ る．ま

た 減 損損失 計上 の 判断 に は ，利 益の 水 準 と同様 に利 益 の 変化 （増益 幅）も含 まれ る と想 定 され る

（前 期 の 利益 は 期待利 益 と見 る こ ともで き る）．そ こ で 利益 の 変化 に つ い て も上 述 の 利益 の 水準

と同 じ考 え方 で仮 説 を設 定す る ，こ の 仮説 に 従 えば ， 早期適 用 した企業 にお い て ，減 損 を考慮

す る 前の 利 益 が相 対的 に 大 きい 企 業 ほ ど，ま た増 益幅 の 大 きい 企業 ほ ど利 益 が 「高す ぎる」 こ

とに な り ， よ り大 きな減損損失を計上 し て い るは ずで ある
7
．

　早 期適用す る こ とに よ り，強制適 用 時に 減 損損失を計上 しな くて よ い か も し くは 計上額 が少

な くなるほ か ，償却資 産の 簿価 を切 り下げた 場 合，減価償 却費 が減少 す る こ とも，次期以 降の

利益 の 上昇 に貢献す る．さ らに早期適用 に よ り財務体 質が 改善 され ，含 み損 が
一

掃 され た とい

うシ グナ ル を利害関係 者 に 与え る こ とが で き る．そ こ で は 株式 市揚だ け で な く，社債の 格 付等

財務体質に 対 する評価 を と お して ， 借入 を通 じた 資金 調 達 に も好影響 が あ ろ う．ほ か に ，早 期

適用 の 公 表 を用い て ， 利益 に は 余裕 があ る こ とを伝え る こ ともで きる ．

　利 益 平準化仮説 に 従 え ば ，利益 が マ イ ナ ス となる よ うな低 い 水準 ， あ る い は減 益 とな る場合

に は 利益増加 的な行動を と る と い うこ とに な る ． しか し，減損 会計基準 の 適用 時 に状 況 を 限定

する と，利 益増加 的な行動 は とる こ とが で き ない の で ，本論 文で は考慮に 入れ な い ．

　 次 に ビ ッ グ ・バ ス 仮説 で は ，早期 適用企 業 にお い て は，減損 損失計上 前 の 利 益 の 水 準 ない し

変化 が マ イ ナ ス となる場合 に，多額の 減損損失 を計上 し利益 を 下落 させ ，翌期 以 降の 損失を先

取 り して 利益 の 上昇 を企 図 す る とい うこ とが考 えられ る ，こ の 仮説 に従 う場合 で も，利益 平準

化仮説 の 場合 と同 じ早期適 用 の 効果 が あ る で あ ろ う．Burgstah正er　and 　Dichev （1997），首藤 （2000）

など で は ，利益の 水準お よび 変化 の 分布 を用 い て ゼ ロ 近辺 に お ける 損失回 避 ， 減益 回 避行 動に

っ い て の 証 拠 を提 示 して お り，逆 に 考えれ ば こ こ が
一

つ の 利 益 マ ネジメ ン トの 閾値 とな る と考

え られ る ．

　 また利 益 の 水準 ない し そ の 変 化が プ ラ ス で は あるが相 対的 に低 い 水準に もか か わ らず ， 減損

会計 基準 を早 期適用 す る企業 に お い て は ，損失 回 避 もし くは減 益 回 避 の 観 点 か ら，低 い 水 準 し

か 減 損損失 を計上 しない で あ ろ う．それ ら企 業で は財務体質の 改善と い う点 か らは 効果 は小 さ

い が，先 に述 べ た とお り含 み 損 を早 期 に 処理 した とい うこ とを利害関係者 に伝 える意味 を持 つ ．

　 上 記 に基 づ き本論 文で は 次 の 仮説 を設 定す る ．

仮説 1一利益平 準化 仮説一

減損会計基準を 早期適用 した 企業の うち，減損損失計上 前 の 利 益の 水準 な い しそ の 変化 がプ ラ
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ス の 領域 に ある企業は ，減損 損失計上前 の 利益 の 水 準な い しそ の 変化 が 大 きい ほ ど，減損損失

をよ り多 く計上す る．

仮説 2’一ビッ グ ・バ ス 仮説
一

減損会計基準 を早 期適用 した企 業の うち ，減損損 失計上 前 の 利益 の 水 準 ない しそ の 変化 が マ イ

ナ ス の 領域に あ る企 業 は ， 多額 の 減損損 失 を 計上す る ．

3．2．検証 方 法

　仮説 1， 仮説 2 を検証す る ときの 利益 の 水準 と して は減 損損失 を考慮 す る前 の 利 益 を基本 と

す る ．つ ま り ， 税金等調整 前当期純利益 に 減損損失 の 金額 を足 し戻 した 額（＝ 税金 等調整前 当期

純利 益 ＋減 損損失）で ある
8
．以 降，こ の 利益 を 「減損税金 等調整前利益」 と表記 す る ，利益の

変化 を分析す る場合に は ，当期 の 減損税 金 等調整 前利益か ら前期の 税金等調整前 当期純利 益 を

差 し引 い た も の を用 い る．利益 平 準化仮説 と ビ ッ グ ・バ ス 仮説 の 検証 は
， 次 の 回帰式 （トービ ッ

ト ・モ デル ）の 係 数 を推 定す る こ とに よ り行 う．デ
ー

タ は早期適 用企 業に お ける適用期の もの で

あ る，

　 Alircti十 〇r2　SMOOTH 　i十 ct3BATH 　i十 α 4△！NDR ．OA1十 α5△SALESi十 α6△CFOi十 α7△MGTi 十 αgREi

　 　　 　十 CtgFA 　i十 ε1　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　 （1）

　AI
、

＝ 減損損 失

　 SMOOTH 　i
＝利 益 平 準化 を表 す変数

　 BATH 　i
＝ ビ ッ グ ・バ ス を 表す 変数

　 △INDROA
、

＝ 企 業 1が 属す る産業 に お け る ROA の 中央値 の 前 期 と の 差額

　 △SALESi ＝売 上高 の 前期 との 差額

　 △CFOi ＝営業活動 に よ るキ ャ ッ シ ュ
・フ ロ

ー
の 前期 と の 差額

　 △MGT 　i
＝ 社長 もし くは CEO の 交代が あ っ た場合 1， そ れ 以外 を 0 とす る ダ ミ

ー変数

　 REiF 期首利益剰余金残 高

　 FAi 漏期 首（の 減損会 計基 準の 対象 とな る）固定資産

　 添 え字の i は早期適 用 した 企 業 i を意 味す る．ダ ミ
ー変数 を除 い て 期首総資産 で 基準化 され

る ． こ の 回 帰式 は Ried1 （2004）な ど の 先行研 究 を参考 に 変数 を選 択 し た．焦 点 を 当て る の は

SMOOTH ，　 BATH 変 数 の 係数 で ある ．利益 平準化仮説 の 検証 で は ，利 益 の 水準 ない し変化 の プ

ラス の 領域 におい て ，そ の 大 き さに応 じ て 減 損損失 を計上 す るか ど うか 調査 す る．ビ ッ グ ・バ

ス 仮 説 の 検証で は ， 利 益 の 水 準 な い し変化 に応 じて 大 き な減損損失 を 計上す る と い うよ りは ，

マ イナ ス とな る と蓄積 し た減 損損失 を計 上 し て ウミ を出す とい うこ とを想 定す るた め に ，マ イ

ナ ス とな っ た 場合 に 1 で そ れ以 外 を 0 とす る ダ ミ ー変数 を 中心 とす る．

　 利益 の 水 準 な い し変化 に応 じた利 益 マ ネ ジ メ ン トを区別 し て 捉 え るた め に ，
　SMOOTH ，

　BATH

変数は ，利益の 水準な い し利益の 変化 で プ ラス とマ イ ナ ス に 区分 して 複数設定 し組み 合 わせ る．

本論文 で は 次の よ うに SMOO ［［H ，　 BATH 変数 を設 定 した．　 SMOOTH 　 L＊

，　 BATH 　 L＊ が利 益 の 水

準 で用 い る変数で ， SMOOTH 　C ＊，　 BATH 　C ＊が利 益 の 変化 で用 い る変数 で あ る．

SMOOTH 　L1 ； 減 損税 金 等調整 前利 益 がプ ラ ス の 場合 は減 損税金 等調整 前 利益，それ以外 は O

SMOOTH 　L2 ・・ ＝ 減 損税 金 等調整 前利 益 が プ ラ ス か つ プ ラ ス の 値 の サ ン プル の 中央値以上の 場合

　　　　　　　は 1，それ 以外 は O

SMOOTH 　C ユ＝△ 減損税金 等調整 前利益 が プ ラ ス の 場合は △ 減損税金等調整前利益 ， それ 以外
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　 　 　 　 　 　 　 は O

SMOOTH ＿C2＝△ 減 損税金 等調 整前利益が プ ラ ス か っ プ ラ ス の 値 の サ ン プ ル の 中央値 以上 の 揚

　　　　　　 合 は L そ れ 以外 は O

SMOOTH ＿C3 ＝ △ 減 損税金等調 整前利益 が プ ラ ス か っ プ ラ ス の 値 の サ ン プル の 中央値以上 の 揚

　　　　　　 合は △ 減損税 金等調整 前利 益 ， そ れ 以外 は O

BATH ＿L1＝減損税金等調 整前利益が マ イ ナ ス の 場合 は 1，それ 以外 は O

BATH ＿C　l＝△ 減損税金等調整前利益 が マ イナ ス の 場合 は 1，それ以外 は o

BAr［HntC2＝ △ 減損税 金等調整前利 益 が マ イ ナ ス か っ マ イ ナ ス の 値 の 中央値 よ り小 さ い 場 合 1，

　 　　 　　 そ れ 以外 は O

BATH ＿C3 ＝△減損税 金等調整 前利益 が マ イナ ス か っ マ イ ナ ス の 値 の 中央値 よ り小 さい 場合 △ 減

　　　　　損税金等 調整前利 益 ， それ 以外 は 0

（△ 減損税金等調 整 前利益 ＝ 当期の 減損税 金 等調 整前利 益 一前期 の 税 金等調整前 当期 純利益）

　上記 の 変 数 を組み 合わせ ，係 数の 有意性 か ら利 益平準化仮説 と ビ ッ グ ・バ ス 仮説 を検 証す る．

組 み合 わせ （1）［sMooTH ＿Ll ，
　 BATH ＿L1］，（ii）［sMoOTH ＿L2，　 BATH ＿Ll］で利益 の 水 準 と減損損

失 の 関係 を 調査 す る．（i）は減損税金 等調整前 利 益が マ イ ナ ス の 時に 減損損失 を多 く計上 し ， プ

ラ ス の 場合 は利益 の 水準 に応 じて 減損 損失 を計 上 す る関係 を表 し て い る ．SMOOTH 　L1 が プ ラ

ス で あれ ば利益平 準化仮説 ， BATH 　LI もプ ラ ス で あれ ば ビ ッ グ ・バ ス 仮説が 支持 され る．同様

に （ii）は利 益 の 水準 との 関係 をダ ミー変数 で 表現 して い る ．プ ラ ス の 値の サ ン プル の 中央値以上 ，

っ ま り相対 的に 利益の 水準 が 高 い サ ン プ ル を表 す SMOOTH 　L2 の 係 数が プ ラ ス で 有意で あ れ

ば ，プ ラ ス の 利益 の 水準を持 つ サ ン プル の うち，相 対的 に大 きい サ ン プ ル の 方 が 多額 の 減損損

失 を計 上す る と い うこ と とな り利益 平準化仮 説 と整 合す る ．

　組 み合 わせ （iii）［sMooTH ＿cl ，　 BATH ＿c1 ］， （iv）【sMooTH ＿c2 ，　 BATH ＿cl1は利益 の 変 化 との

関係 を検証す る もの で あ る．組み合わせ （iii），（iv）の 係数 の 予 測符 号 と解釈 に 関 して は ，組み合

わ せ （i），（ii）の 場合 と同 じ で ある．さ らに，　 Riedl（2004）で検 証 され て い る利 益 の 変化 が相 当大 き

い あ る い は 小 さ い 水 準 に 絞 っ た 組 み 合 わ せ を 追 加 的 に 検 証 す る ， そ れ が 組 み 合 わ せ

（v）［SMOOTH ＿C3 ，　 BATH ＿C2 】， （vi）［SMOOTH ＿C2 ，
　 BATH −C2 ］， （vii）［SMOOTH ＿C3 ，

　 BATH ＿C3］

で あ る．

　 BATH 　C2 は利 益 の 減少 が大 き い サ ン プル を示 し て い る ．　 SMOOTH 　C3 は利 益 の 増加 が 大き

い 場 合 にそ の 利 益の 増加 に比 例 して 減損損 失 を計上する こ とを示 して い る ．SMOOTH 　 C2 は利

益 の 増加 が大 き い 場合 を表 し て い る の で そ の まま分析 に 用 い る ．（V）， （vi）にお ける係数 の 予 測

符 号 と解釈 は そ れぞれ （iii），（iv）と同 じで あ る ．（vii）の R．ied1（2004）に お い て 検 証 され て い る もの

と同種の BATH ＿C3 は利 益 の 変化 に応 じて 減損損失が計 上 され る こ とを表 して お り ，
マ イ ナ ス

が 予 想 され る．

　 SMOOTH ，　 BATH 変数以外 に 次 の変数を 回帰 式 に加 え て い る ．△INDROA ，△SALES ，△CFO

は 減損損失 の 計上 に 与 える産 業や当該企 業の 状 況 で あ り，企 業を取 り巻 く経済 的環境 を コ ン ト

ロ ール す る こ とを意 図 して い る
9
．△MGT は社長 も しくは CEO の 交代 を 表 し て い る ．先行研 究

に よ っ て は，経営者の 交代 と減 損損失 の 額 と関係 を示 す結果が得 られ て い る た めに 変数 と して

導入 する ．FA は減損会計基 準の 対象 とな る固定資産 の 比 率 を表 して い る
10・11． さ らに，本論文

で は ， 固定資産 に含ま れ る減損損失 の 大 き さに影響 を与 え る と考 え られ る過去 の 利益 状況 の 代

理 変数 と し て
， 早 期適 用 ま で の 利益 の 累積 で あ る期首 の 利 益剰 余金 ，RE を追加 した ．こ れ ら

の 変数 の 係 数 の 符 号 に つ い て は，△INDROA ，△SALES ，△CFO と RE は マ イ ナ ス ，　 FA と △MGT
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表 1 減損 損失 の 基本 統計 量

2004 2005
平 ， 0，0145D ．01900 ．Ol77
中央 値 0，01000 ．00560 ．OO65
最 大 値 0．10850 ．26640 ．2664
最 小 値 0 0 0
、 OO18300 哇120 ．0363

n 94 246 340

減損損失を期 首総資産 で 除した値 で あ る．

は プ ラ ス を予 測す る．

33 ． サ ン プル とデ ー タ

　 本論 文 で は 次 の 企 業 を サ ン プ ル とす る ．まず 減損 会 計基 準 の 早 期適 用 企 業 に つ い て は ，eol

『eol 　ESPer』デー
タ ベ ー

ス サ
ー ビ ス お よび みずす 監査 法人 の ウ ェ ブサ イ トで あ る Web −Can（企業

会 計 ・監査 の 情報 サ イ ト）の 「減損会計 」（http：〃www ．misuzu ．or．jpXwebcan／genson／index．html ：2006

年 11A 現在）に ある早期適 用企 業 に 関す る資料 を用 い て 2004 年 3 月期 ，2005 年 3 月期適 用企

業を収 集 した ．そ の 中か ら，次 の 条件 に 合致 す る連結財 務諸表 を持 つ 企 業 を選択す る ．

　（1） 東京証 券取 引所，大 阪証 券取引所 お よび 名古屋 証券取引所 の 第 1 部，第 2 部な らび に 札

　　 幌証券取 引所 お よび福 岡証 券取 引所 に上 場 して い る ，

　（2） 3 月 31 日 を決算 日 とす る．

　 （3） 金 融 ・証券 ・保 険業 ，その 他 金融 業 に属 し て な い ．

　（4） 米国会計基 準を採用 して い ない ，

　 （5） わ が 国以外 の 減 損会 計基 準 にお い て 減損 損失 を計 上 し て い ない ．

　（6） 必 要 とな るデー
タ が す べ て デー

タ ベ ー
ス か ら入 手する こ とが で き る ．

　 抽 出 したサ ン プ ル は 2004 年 3 月期 の 企業 が 94 社，2005 年 3 月期 の 企 業 が 246 社 の 計 340 社

で あ る．上 記 に合致す るデー
タ は 日経 メデ ィ ア マ

ー
ケテ ィ ン グ 『NEEDS − CD ・ROM 日経財 務デ

ー
タ 』を使 用 して収集 され て い る ．分析 は連 結財務諸表データ で 行 う，また 2005 年 3 月期 に は

2004 年 3 月期適 用企業 が も う
一

度減損損 失 を計 上す る 可 能性 が ある が ， 初回 で ある 2004 年 3

月期 の み を調 査 対象 とす る
12
．

4 ． 検証結果

4．1． 基 本統 計量

4．1．1． 減損損失 の 基 本 統 計 量

　表 1 は，減 損損失 の 基 本統計 量で あ る．早 期適 用企業全体の 減損損失 は期首総資産 に対 し平

均値 で 1．77°／。 ，中央値 で O．65°
／。の 影響 を与 えて い る こ とがわか る ．最小 値 が ゼ ロ とな っ て い る

の は ，減損会 計基準 を早期 に適 用 し て も，減損 損失 を計上 し て い ない 企 業 が ある か らで あ る ．

4．1．2． 早 期 適用 企 業 と未 適 用 企 業 の 比 較

　表 2 は早 期 適用企 業，未適用 企 業の利益 を 中心 と した 主要 な財務指標 で あ る ．未 適用企 業の

デー タは 3．3．の （1）〜（6）まで の 条件に合致する企 業の 2004 年 と 2005 年 の もの で あ る
13
．早期 適

用企 業 と未適用企 業 の 全体 を比 較す る と ， 早 期適用 企 業 の 営業利 益 ，経 常利益 が未 適用 企業 よ

り も有意に 大 きい ． と こ ろが ，減 損損失 を計上 し た後 の 利 益 で あ る税金等 調整前 当期純 利益 お
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表2 早期適用企 業と未適用 企業 の 利 益状 況

パ 　ル A 　　　
’
　　 ms

2004 2005 全体

パ 　ノレ B　　
’
　　 A

　 2004 　　　　　　2005 全 体

営 業利 益 召ξ霙櫃　　　　8：828§　：：　　　3：31…？塁　．　　8：8暑8含　： O．0488　　　　　0，0554 　　　0．0518
0，0401　　　　0．0453 　　　0，0423

経 常利 益 耳壹奏霜蕋　　　8：82；象　『　　　8：829量　．　　8：32？1　：： 0．0457　　　　0．0544 　　　0．0497
0．0371　　　　0、e446　　　0．0412

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 平均値 　　 O，0566
減損 税金 等調 整前 利 益
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 中央値 　　 0．05030

．0585　　　　0．0579
0，0500　　　　0．0501

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 平均値 　　 0．0421
税金等調整 前 当期 純利 益
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 中央値　　 0．0417

0．0395　　　　0．0402
0．0410　　　 0，0413

0．0402 　　　 〔｝，0472　　 0．0434
0．0333　　　　 0．0401　　　0，0366

当期純 利 益
平均 値　 　 O．0196
中央値　　 O．0230

0．0204　　　　0．0201
0．0221　　　 0．0224

0．0207 　　　　0．0260　　　0，0232
0．0188　　　　0．0245　　　0．

’
0215

昂 に

鷺
ヤ ツシ ユ

’フ
黷擡 8：舗 ： 8：麗 ：8：llll： O．0549　　　　0．0538 　　　0．0544

0，0552　　　　0．0542　　　0，0548

△営 業利 益 耳重窶蘯　　　　8：8ら§♀　二　　　8：96？8　
呷

　　8：8き孛書　7 O．0098 　　　　0．0091　　　0，0095
0．0061 　　　　0．OG58　　　0．OO59

△経 常利 益
平 均値 　 　 0．0168
中央 値 　 　 0．OIO48 ：8さ？§　　　8：86§Z　7 0．0106 　　　　 0．0116　　　0．01呈1

0．007 工　　　　　O．0074　　　　0．0073
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　平均殖　 　 0．0315
△ 減 損税 金 等 調 整 前利 益
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 中央値　　 0．0226

0，0188　　　　D．0223
0．Ol36　　　 0．0156

・税鰐 謹 前 当鞭 利 益 攤 1：85；lr8 ：181i：8臘 ：

罩霙拿晝　　　8：88§呈　＿　　
−
8：8853　：　　8：881§　：

0，0203　　　　0．OIOO 　　　O．0156
0．0124　　　　0．0071　　　0．0098

△ 当期 純利 益

△ 昌

シ 。蟯曇
キ ヤ ツ

灘 8：8611
°

8：81罫 8：1611　r

0．Ol53 　　　　　0．0072　　　0．0116
0．0081 　　　　 0．0053　　　0，0069
O，OO25 　　　　0，0024　　　0．0025
0．0013 　　　　0．OO15　　　0，0014

売 上 高 飜 言1嬲 二
4
闘1：：llll；1：

196485 　　　　148680 　　　174539
52089　　　　　48218 　　　　50234

期 首総 資産 輩難　費嬲 ： 獵ll：1；llll： 17092工　　　　150840　　　161702

51568　　　　49659　　　50715

期首自己 資本 比 率

　 　 　 　 　 n

注）

△は前期との 差額を表してい る．
減 損 税金 等 調 整前利益＝税金等調 整 前 当期 純利 益 ＋ 減 損 損 失

△減 損税 金 等 調整 前 利 益＝当期の 減損税金 等調整 前 利 益一前 期の 税 金 等調 整前当期純利益

売上 高、期 首総 資産、期首 自己 資本比 率 以外 は 、期首 総 資産 で 除 した値 で ある，

1嚢＊ 黍翻盡難膿と備罐穩欝黷鞠齠難縫 蹊齠露芻溜甥黯籍馨薯、

：

黜
＊ 　 未適用 企 業 と比較 して10％水準で 差が 有意 （平 均値 の 場 合t検定，中央値の 場合 ウィル コ クソン 順 位 和検 定 ：両側〉

平均 値　　 0．4036
中央値　　 O．3652
　 　 　 　 94

O，4L95　　　 0．4151
0．4112　　　0．4034
246　　　　　 340

0．4118 　　　　0．4263　　　0，4185
0．4004 　　　　0．4121　　　0．4〔｝47

1467 　　　　　　1245　　　　　　2712

よ ぴ 当期純 利益 で は，有意 な差が 見 られ な い ，こ こか ら早 期適用 企業全 体 と して ， 利益 に余裕

の あ る企業 が 適用 し ，利 益が 未適用 企 業全 体 の 平均 に近 い 水準ま で 下が っ て い る と判断 で き る．

なお こ の 結 果 は 辻 （2005）と も整 合す る もの で あ り，利益 平準化 の 傍証 となろ う．次に 前期 か ら

の 変化 率 を見 る と利 益の 水準 と同様 の 傾向が 見 られ る ．営業利益 ，経 常利 益 の 増加 が 減損 損失

に よ っ て 抑 え られ た結果，未適用企 業 と比 較 して 税金 等調整 前 当期純 利益 ，当期純利益 の 増加

が鈍 くな っ て い る ． こ の 利 益 の 変化 の 結 果 も利 益 平準化 の 傍 証 とな る と 考 え られ る ．た だ し

2005年 に全 体的 に利 益率が上昇 し て い るた め ，2005 年適用企業に おい て は こ の 傾 向が 弱 くな る．

　ま た営業利 益同 様 ， 営業活動 に よ るキ ャ ッ シ ュ
・フ n −一も早 期適用企 業が 大き い ．規模 を期

首総 資産 で 比 較す る と早期 適用 した 企 業 の 方が 有意に大 きい
14
．こ れ は 早期適用 企業の 規模が

相対 的に 大 き く，減損 の 対象 とな る 資産 を多 く持 っ て い る と い うこ とを反 映 し て い る と考え ら

れ る
15
，ま た 売上 高も早 期適 用企業 が 有 意 に 大 き くな っ て い る ，財務 的健 全性 を 表す 期首 自己

資本 比 率 に つ い て は ，有意 な差 は ない ．

4．1．3． 早 期 適用 企 業 の 特 別 損 益 項 目の 推移

　表 3 は 早 期適 用企業 の 特別損益 の 計 上 状況 で あ る ．減損損失 以 外で も，多額 の 特別 損 失を計

上 して い れ ば，ど ソ グ ・バ ス 仮 説 と整 合す る行動 で ある と解釈 で きよ う．

　パ ネル A は 特別 損益項 目 の 早 期 適用 3 年前 か らの 推移 を表 して い る ．早期適 用年 を 0 年 とす
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る と，0 年に は純 特別損益（
＝ 特別利 益 一特別損 失）が減 損損失 計上 の 影響 で 平均値 お よ び 中央値

とも前年 よ りマ イナス 方 向に拡大 し て い るこ とが わ か る．しか し減損損失加 算前特別 損失（
＝ 特

別損失 一減損 損失）の 値 の 大 き さは一1 年 とあ ま り変化 が な く一2 年 ，
−3 年 よ り小 さ い ．次 に減損

損失 と関連の 深 い 有形 固定資産 に 関する項 目に 着 目す る と，早 期適 用企 業 の 資産処分 損 ・評価

損お よび そ の 内訳 項 目（有形 固定 資産処 分損 ・評 価損 ，不動 産 処分損 ・評価損）に 前年 度 か ら特

に大 きな変化 は ない
16
．逆 に特別 利益お よび そ の 内訳 項 目（資産処 分益 ・評価 益，有形固定 資産

処 分益 ・評価益 ， 不動産 処 分益 ・評 価益）は前年 度 よ り も若干 増加 し て い る
17

・ こ れ に 伴 い 減 損

損失控除前 純特別 損益 （F 純特別 損益 ＋減 損損 失）鉢前年 よ り もプ ラ ス 方 向に 動 きゼ ロ に近 くな

っ て い る ．こ こか ら減損損失の 計上額が純特別 損 益 の 大 き さに か な り影 響 して い る こ とが わか

る ．また減損 損失以 外 の 特別損 益 は ， 比較的 バ ラ ン ス され て い る と見る こ とが で き る．こ の 減

損損失 を 除い た 部 分の 特徴 は 乙 政 （1997）と整合 す る も の で あ る ．つ ま り，減 損損失 を除 い た特

表 3 早期適用企業 の 主な特別損益項 目

パ ・ル A 　　l の 0 パ 　ノレ 1の

目
一3 一2 一1 0

特 別 利 益
平均 値

中央値

0，01160
，00240

，0095D
．DO270

，00800
，0032o

，01450
，0040

資産処 分益・評 価 益
平均値

中 央 値

O．00420
，00080

、OO270
，00060

．00410
，00100

．00700
．0015

有形固 定資産処分益・評価益
平均値

中央値

0．OO210
．OOO10

、OOI40
，00010

．GOI40
，0001O

．00380
．0001

不 動 産処 分益
・
評 価 益

平均値

中央値

0．OO190
，00000

、OOUO
．OOOO0

，GO120
，0000D

．00360
．OOOO

特別 損失
平均値

中央値

0．02390
，01470

，02100
，01450

，01570
．OOgO0

．03330
，0165

資産 処 分損・評 価損
平 均値

中央値

0，01250
．00750

，01280
．OD860

．00680
．OO390

．OO680
．OO27

有形固 定資 産 処分損・評 価損
平均値

中央 値

0．00370
．00120

．00410
．00120

．00340
，0016O

．OG350
．0015

不 動産処分損・
評 価損

平均 値

中央値

0，0022000020．003000GO20．0016000030，002100004

純特別損益
平均 値

中央 値

一
〇．0123
−0，0088

一〇．0115
−0，0087

一
〇，0077
−0．0042

一〇．0互88
−G，0079

減損損失加算前特別 損失
平均 値

中央値

0．02390
，01470

．021◎
0．0工45O

．01570
．00900

，D1560
，0072

減損損失控 除前純特 別 損益
平均 値

中央値

一〇．0123
−0，0088

一G．Ol15
−0．0087

一〇．0077
−O．0042

一〇．0011
−0．0013

n 320326334340

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 減損損 失の 規模
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 O−1％　　　　　1−3％　　　　　3−5％　　　　　5％

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 Q．0088 　　　0．0196 　　　0．0121 　　　0．0409
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．0032 　　　0．OO72 　　　0．0023 　　　0．OIO7
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．0049 　　　 0．OO96 　　　 0．0022 　　　 0．Ol65
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．OOII 　　　O．0023 　　　0．0011　　　0．OO14
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．0022 　　　 0．0058　　　0．aOlO 　　　O．0103
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．OOO1　　　　0，0002 　　　　0．0002　　　　0．OOO2
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．OQ21　　　 0．OO56　　　G．QOO7　　　0．01Gl
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 O．OOOO　　　O，0001　　 0．0000 　　　0．OOOl
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 O．0122　　　 0．0374　　　0．0530 　　　　0．1661
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0，0100　　　 0．0254 　　　e．0504 　　　　0，1810
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0，0037　　　 0，0090 　　　0、0072 　　　0．0226
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．0022　　　 0．OO35 　　　0．eOS4 　　　　0．Ol12
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．OO23　　　◎，0044　　　0，0040 　　　0．OO93
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 D．OO13　　　0，0016　　　0．OO19　　　0．0022
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．OOIe　　　 O，0030　　　 0．OO25 　　　 0．OQ73
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．CO〔レ3　　　0，0004 　　　0．0007 　　　0．0010
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　

−O．OD33　　　
−0．0177 　　　

−O．0409 　　　
−0，1252

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　
−0．OO37　　　

−0．OI63　　　
−O，0428　　　

−0．1003
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．0092　　　　0．0202　　　0．0167　　　0，0467
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 0．0059 　　　0，0103 　　　0．0136 　　　0，0234
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 −O．OOO4 　　 −O．OOO6 　　 −0．0046 　　 −0．OO58
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 −0，0014 　　　0．0001　　

−0．0029 　　
−0，0064

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 203　　　　　　93　　　　　　　17　　　　　　　27
注）

資 産 処 分益 （損）・評 価 益 （損）は特 別 利 益（損 失）の 内訳 項 目の
一

つ で ある．また有 形 固 定 資産 処 分 益（損）・評 価 益 （損 ）は 資 産 処分 益 （損 〉・評価 益

（損）内訳 項 目の 一
つ ，さらに 不動 産 処 分 益（損 〉・評 価 益 （損 ）は有 形 固 定 資 産 処 分 益 （損）・評 価 益 （損）の 内 訳 項 目の

一
っ で ある．なお 資産処 分

損・評価損 に減損損失 は含まれてい ない ．これ らは．す べ て 『NEEDS − CD・ROMH 経財務デー
タ』上 の 項 目で ある．

純特別損益＝特別利 益
一

特別損失
減損損 失加算前特別 損失＝特別損失一減損損失
減 損 損 失控 除前 純 特 別損 益＝純 特 別 損 益 ＋ 減 損 損 失

すべ て 期首総 資産で 除した値で ある．

別 損益項 目か らは 早期適用企 業全 体 と して ビ ッ グ ・バ ス の 存在 を確認す る こ とは で き ない ．

　次 に減 損損失 の 規模 を考慮 に い れた 分析 を行 う．減損 損失 の 規 模別 に特 別損 益項 目を計算 し

た もの が パ ネル B で あ る．こ こ で もパ ネル A の 分 析 と同様 の 特 徴 を 見 る こ とが で き る ，減損損

失 の 大 き さに か か わ らず ， ど の グル ープで も減損損失控除前純特別 損益が 期首総資産 に対 し 1％

に満 たず，減損 損失 以外 の 項 目 は合計 すれ ば，そ れ ほ ど利益 に 影響 を与 えて い な い ．つ ま り減

損損失以外 の 特別 損 失 に見 合 う特別 利益 が 計 上 され て い る（あ るい は反対 の 可能性 もある）と い

うこ とが示 され て い る ．減損 損失控 除前純特別 損益 は ，減損 損失 の 計上 と同時に 資産の 処 分や

事業再構築 を行 っ て い れ ば ，大 きな マ イ ナ ス の 値 を とる こ とも考え られ る が，期首総資産 に対

し 5％ を超 える減損 損失 を計 上 し て い る グ ル ープ で も，計上す る減損損失 と比 べ る とそ れ ほ ど
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大 きな値 で はない ，

4。2． 仮説 の 検証結果

　3．2．で 説 明 した回帰式の 推定結果を示す ．回 帰式（トー ビ ッ ト・モ デル ）は 次 の とお りで あ る．

Ali・！α 1十 a2　SMOOTH 　i十 tt3BATH 　i十 α4△INDROAi 十 as △SALESi十 a6△CFOi十 α7△MGTi 十 a8REi

　　 十 α gFA 　I十 εi　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　 （1）

　各変数 の 基本統計量 が表 4 ， 各 変数 問 の 相 関係数 を表 した もの が 表 5 で あ る．説 明変数 間で

極 端 に 大きな 相関係 数 を示 す 関係 は見 られ な い ．

　回 帰式 の 係 数を推定 した 結果 が 表 6 で あ る ．利益 の 水 準 を基 礎に した 組 み合わせ （1）で は ，

SMOOTH ，　 BATH 変数 の係 数 の 推定 値 が それぞ れ，　 Ol1621，0、0363 で あ り，双方 とも符 号 が予

測通 りプ ラス で ，か つ Z 値 も有 意 で あ る．（ii）で も同様 の 結果 とな っ て い る．こ れ は，経済環境

そ の 他 の 要因 を考慮 して もなお 利 益 の 水準が 高 くなる ほ ど減損損失を 計上 し て お り，また 利益

が マ イ ナ ス の 水準 で は 大き な減損 損 失 を計 上 して い る こ とを意味す る． よ っ て利 益平準化仮説

と ビ ッ グ ・バ ス 仮説 は 双方 と も支持 され る．
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表 6 回 帰分析 の 結果

A肛1
＝

α 1 十 α 2SMOOTHs 十 α 3BATHi 十 α
屯
△ INDROAi 十 α s △ SALESi 十 a6 △ CFO 、十 α 　T　tS　MGT 、十 α gREi 十 α gFA 十 ε i

の 　　 　に 且　 ム わ せ

（i） （ii）

C
0．0033
　0．4941

0．OO66
　1．0163

SMOOTH

　BATH

0．1621
　3．29990
．0363

　4．80〃

・睥

轉■

0．0118
　2．5忽50

．0326
　4．4／36

卩呷

輪

△ INDROA

△ SALεS

　 △ CFO

　△MGT

　　　RE

　　　FA

一
〇．4499

　
−2．2424

−0．0089
　−1，30590
．0347

　　0．99／8
−0．0072
　
−1、2953

−0．060互

　
一4．7偲 50

．0393
　　8．6987

韓

帥，

…

一
〇．4145

　
−2、0662

−O，0041
　
−0．62600
．0545

　　1．6019
−0．OO66
　 −1、1Z69
−0．0560
　
−4，42600
．0388

　　3．6285

，，

嵎

噂「

Ad
’
R2 0．1438 0．1365

（iii）
O．0155

”

23537

　 i　 の ・　 に 　　　　 　 A 　 せ

（iv＞　 　 　 （V ）　 　 　 （V 正　 　 　 （Vii）
0．0148 　

°’
　　　　 O．0141 　

”
　　　　0．0124 　

‘
　　　　O．0145　

幽’

2．2074　　　　　　　 2L2181　　　　　　　i．9155　　　　　　　2．2649
O．1308

腑

2．25890
．00270
．　5051

0，0115　
四
　　　　〇．1332　

鱒

2．3379　　　　　　 2．　5411
Q．0037　　　　　　0．Ol14　

’

O．　6818　 　　 　　 1．1204

0．0125　
°°．
　　　0．1279　

齢’

2．zO36 　　　　　　　 2．　“ 83

0．0131　
’
　　　−0．1694

1，9413　　 　　
−1．4se2

一
〇．5681　

備
一2  1346

−0．0084
−1．22〃

0，0445
　 1．2301
−0．0044
−o．77z6

−0．0624　
榊

一5．　e8420
．0332　

肖

　 ヱαヌ60

一
〇．5701
−2．　7425

−0．0064
−o．95390
．0593 ’

　 1．loae
−0．0052
−o．go83

−0．0654　
冊

一5．　53890
．0339　

・曽

　 3．　1223

一
〇．5488　

榊
　　　一〇，5542　　　　　−0．5452　

鰌
一2．　6534　　　　　　　

−2．6773　　　　　　　
−2．　6253

−0．GO77　　　　　
−0，0058　　　　　

−0．0077
−1．1317　　　　　　

−0．S694 　　　　　　
一
ノ，ノ237

0．0401 　　　　　 0．0544 　　　　　　0．04e6
　 1．1143　　　　　　　1．57 σ8　　　　　　　ノ．ノ258
−0．0045　　　　　

−O，OG52　　　　　
−O．0047

一
α Z934 　　　　　　　−O．　9202　　　　　　　−O．　S266

−0．0603　
1陣
　　　一〇，0637　

隔’
　　 −Q．0597　

鱒阜
一5．1521 　　　　　　　

−5．4412　　　　　　　
−5．　0366

0．0350　
榊
　　　　0．0361 　

°鱒
　　　O．0350 　

−

　 3．2301 　　　　　　　 3．　31　78　　　　　　　 3．2180

0．0907 0．0912 0．1022 O．1026 0．0972
n＝340

組 み 合わせ （括弧 内 は 予 測 符 号 ）

 

（ii）
（iii）
（iv）

（v ）

（Vi）
（vii ）

SMOOTH −Ll（＋），　BATH −L1（＋）
SMOOTH −L2（＋），　BATH −Ll（＋）
SMOOTH −C1（＋），　BATH −Cl（＋）

SMOQTH −C2（＋），　BATH −Cl（＋）

SMOOT 卜｛−C3（＋），　BATH −C2（＋）

SMOOTH ．C2（＋），　BATH ．C2（＋）

SMOOTH −C3 （＋），　BATH −C3 （一）

注）

各変数 の 上 段 が 係 数の 推定値，下 段 （斜宇 ）がZ値で ある．
＊ ＊ ＊ 1％水 準 で 有意（Z値 ：両側 ）
＊ ＊ 　 5％水 準 で有 意（Z値 ：両 側 ）
＊　 10％水 準 で 有 意 （Z値 ：両 側 ）

AdjR2一自由 度 修 正 済 決 定 係 数

変数 の 定 義 は 本 文 を参 考 の こ と．

G），（ii）は 減 損 損 失 と利 益 の 水 準 の 関係，（iii）〜（vii）は利 益 の 変化 との 関係 を 分析する組 み 合 わ せ で ある．

　一方 ， 利 益の 変化 を基 礎 と した 組み合 わ せ （iii），（iv）で は，　 SMOOTH 変数 の 係 数 の 推 定値 が そ

れ ぞ れ 0．1308
，

0．Ol15 で ，符号 は 予 測通 りで 有意 で あ り，利益 平準化 仮説 が支持 され る． しか

し組 み合わせ （iii），（iv）に お い て BATH 変数の 係数は有意で ない ．　 BATH 変数 の 係 数が 有意 とな

らな い の は ，わ ずか の 利 益 の 減 少 に お い て は ，利益の 減少 幅を拡 大 しない た め に ，
ビ ッ グ ・バ

ス 仮説 に従 う行動を取 らな か っ た もの と考え られ る．

　そ こ で
， 組 み 合 わ せ （v ），（vi）で は BATH 変 数 を利 益 の 大 幅 な 変化 （減 少 ）に 対応 した 変数

（BATH −C2 ）に入れ 替 え ，（v）で は SMOOTH 変数 も BATH ＿C2 に対応 して SMOOTH ＿C3 と変化 さ

せ る．そ うする と sMooTH ，
　 BATH 変数の 係数は（v ）， （vi）とも符号 が予 測通 りで 有意 とな る．

っ ま り利 益が 大幅 に 下 落 し た 局 面で は ビ ッ グ ・バ ス 仮 説 も支持 され る ．た だ し ，組み合わ せ （vii）

にお け る利益 の 変化の 値 に 応 じて減損損 失 を計 上 す る と い う変数（BATH ＿C3）の 係数は 有意で は

な い
18
．

　そ の 他 の 変数 で は ，△INDROA ，　 RE ，　 FA の 係 数 は符 号が予 測通 りで 有意 で あ る ．△CFO は
一

つ の 組 み 合わ せ で 有意 で あ るが符 号 が反対 で あ る．△SALES と △ MGT の 係数 は
一貫 し て 有意 で

は な い
19
．

　上記の 結果 を要約 す る と，利 益の 水準 で の 分析 か らは，早期 適用 企 業 が 経済環 境そ の 他 を考

慮 して もなお ， 減 損会 計基準 を 計上 す る前の 利益 の 水準が ゼ ロ よ り小 さい とき に，減損 を用 い

て損 失 を拡 大 させ て い る こ とが 示 され て い る ．こ の こ とは ，適用 時 期 の 選 択 が 可 能 で あ っ た（つ
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ま り減損損 失 の 計上 が任 意で あ る）こ と とあわせ て 考 え る と，減損 損失 が ビ ッ グ ・バ ス の 手段 の

ひ とつ に 用い られ た こ と を示 唆 し て い る．ま た 減損損失を 計上 す る前の 利 益 に 比 例 して ， 減損

損失が増 え て い る こ とが わ か る．こ れ は利 益 平準化 行動 を示 して い る ．利益 の 変化 を用 い た分

析 で は ，利益 が 増加 す る ほ ど減損損失 額が 増加 す る 結果 が 表れて お り，利益 平準化 仮説 が支持

され て い る．ま た利 益の 変化 が 大 き くマ イ ナ ス とな っ て い る企業 は減 損損 失が 大 き くな っ て お

り，そ こ で は ビ ッ グ ・バ ス 仮 説が 支持 され る． これ らの こ とか ら，経営者 は利 益 の 状況 を見な

が ら減損会計基準を 早期適用 し減損損失を 計上 し て い る と判断 で きる ．そ れ は 経営者が減損会

計基 準 の 適 用時期 の 選択 を行 っ て い る とも解釈す る こ とがで きよ う．

5． ま と め と今後 の 課題

　本論 文で は ，減 損 会計基準 を早 期 に適 用 した 企業 を対 象 に ，減損損失計 上前 の 利 益 の 水準 お

よび その 変化 と減損 損失 の 関連 を分析 した ．実証結 果か らは ， 利益 平準化仮説 が支 持 され て い

る ．っ ま り早 期適用 企業は ，減損損失計 上 前 の 利 益 の 水準 な い し変化 が プ ラ ス の 領域 に お い て ，

そ の 額 に比 例 して減 損損失額 を計上 して い る ，ま た 利益 の 水準 が マ イ ナ ス の 領 域 にお い て は大

きな減 損損失 を計 上 し て お り，そ の 計 上 が任 意 で ある こ とを考慮 す る と ，
ビ ッ グ ・バ ス 仮 説 と

整合 す る と考 え られ る ．ま た，利 益 の 変化 で は ，比 較 的大 きな減 益 とな っ たサ ン プル に お い て

ビ ッ グ ・バ ス 仮説 を支持 する証拠 が得 られ た ．こ れ らか ら，減損会計基準の 早期適用 企業に お

い て は ，利益 の 状況 と減損損失額 を比 較考量 して 早期適用 を選択 し，裁量的に減損損失 を計上

して い る こ と が示 され て い る ．

　減損会計 基準 の 対象 となる 固 定資産 は他 の 資産 と比 較す る と流動性 が低 く ， 企業外 部 の 利害

関係 者 か らは評価 が特 に 困難 で ある と考 え られ る ．今 回 の 減 損会計基 準 の 導入 に よ り，修 正 さ

れ た 固定資産 の 評価額 お よ び 減損損 失額 が ，経営者 の 側 か ら明 らか に され る こ とに なる．た だ

し ， 本論文 で の 調査 結果 を み る と ， 減損損失 に ま つ わ る情報 を利用 す る利 害関係者 は ，減損損

失 の 計 上 に は利 益 平準化 仮 説 ，
ビ ッ グ ・バ ス 仮説 に 従 う行 動が 反 映 して い る可 能 性 が あ る こ と

を理 解 しなけ れ ばな らな い とい うこ と に なろ う．そ うい っ た 中で ，減損 会計基準 が 与 え る経済

的 な影響の ひ とつ で あ る株式市場 の 反応 は ど うで あ っ た で あろ うか ．減 損会計基 準導入 の 目的

に は 投資者 へ の 的確な情報 の 提 供 が あ る ．本論 文 の 内容 に 関 して い え ぱ ，利益 マ ネ ジ メ ン トを

含 ん だ会 計情報 が 株式 市場 で どの よ うに 評価 され た の か は次 の 段階 の 検討す べ き課題 で あ る．

　 そ の ほ か に 残 され た 課題 と して 次 の よ うな もの が あ る ，それ は企 業 が ど の よ うな動機 か ら減

損会計基 準を 早期に適用 した か ，そ の 動 機が 減損損失 の 金額 に どの よ うな影響 を与 えた か で あ

る． こ れ は企 業が 減損 会計基 準 の 適 用 時期 の 選 択機 会を どの よ うに活用 した か を 意 味す る
20．

本論 文 で は 早期 適用企 業 にサン プ ル を絞 っ て利 益 の 状況 をひ とつ の 動機 と して 分析 したが ， 早

期適用 に至 っ た 動機 を詳細 に 分析 し， さらに 今後利用 可能 とな る強制適 用後 の デ ー
タ を用 い れ

ば ， 減損会計 基準 の 適用 前後に お ける利益 マ ネ ジ メ ン トに っ い て もあわせ て調 査 で きる ．

　 次 に，減損 損失 は独 立 に 計上 され る とは 限 らな い こ とか ら，平行 して 実施 され る 可能性 の あ

る事 業再構築 に ともな う資産の 整理 ，減損損失 を 穴埋 めす る利益 の 計上 な ど の 同時 に発 生する

利益 マ ネ ジ メ ン トを考慮 す る 必要 があ る
21． さらに企業 は減損会計 基準の 適用 前 か ら，適 用期

に巨額 の 損失 が 表 面化 しない よ う含み 損の ある資産の 売却な ど事前対応を行 っ て い る場合 があ

り，こ れ ら も利益 マ ネジ メ ン トの
一

環 と し て 調査 す べ き で あろ う．

　 また ， 通 常 ， 収 益 性 が 下 が るほ ど減損 損失 は増加 す る 関係 に あ るた め ，経済環 境 の コ ン トロ
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一ル が 完全 で ない 限 り ビ ッ グ ・バ ス 仮説 の 証拠 の 解釈 に は 曖昧 さが 残 る ． こ の 問題 は ， 減損損

失 の うち経済環境 を反映す る部 分 に対 す る モ デ ル の 精緻化 をは か る こ とか ら緩 和 され よ う．

（本 論文 は 2006 年度科学研究 費補助金 若手研 究 （B ）：課題 番 号 18730290 に よる成 果 の
一

部 で あ

る ．）
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（注 ）
1
次節 の 先行研 究で 紹 介 さ れ る Riedl（2004）を 参 照 され た い ．

2
例 え ば ， 会 計 ビ ッ グバ ン 初年度（2000 年 3 月 期）の 利 益 マ ネ ジ メ ン トを 調 査 し た 中條 （2001），退 職 給 付 会 計 基

準 に つ い て 調 査 し た ，挽 （2003），乙 政 （2005）な ど が あ る．
3
須 田 （2001）で は，米国の 減損 の 実務 と 情報 内 容 に つ い て サ ーベ イ を 行 っ て い る．米 国で の 減損 の 実務 に 関 し

て い え ば，減損損 失 の 計 上 は 大規 模 に行 わ れ て お り，そ の 動 機 は 主 と し て 利 益 マ ネ ジ メ ン トに あ る こ と を 述

べ て い る．
4
裁量 的会計発生高 の 増加 で あ る の で ，前年度 と比 較 した相対的なもの と解釈 で き る．早 期適用年度 自体 の 裁

量 的 会 計 発 生 高 が 有 意 に ゼ ロ と 異 な る か ど う か は 明 ら か に さ れ て い な い ．
s

岡 部 （1998）で は ，経済事象 と減損損失 の 順 序関 係 に っ い て 詳 細な議 論 が な され て い る，参 照 され た い 、
6

川 島 （2006a，2006b ）で は 回 収 可 能価額 の 算定 の 各 段 階 に お け る経営者 の 選 択 に つ い て 説 明 して い る ， 参照 され

　 た い ．
7

利益 の 水準 は（プ ラ ス 側 で は ）い わ ば 損失計 上 に対す る利益 の 余裕度 と もい え る．こ れ を用 い て 利益平準化を

検 討 す る こ とは ，厳 密 に は利 益 平 準 化 の 意 味 す る と こ ろ と
一

致 す る わ け で は な い が ，本 文 中 で も 示 し た とお

　り利益 に応 じて 将来 に 発生する可能性 の あ る減損損失 を早 め に 計上 し，将来の 強制適用時 の 損失計 上 を抑制

す る こ と を考 え る と，必 ず し も矛 盾す る わ け で は な い で あ ろ う．
S

当期純利益 に 対 し，減損損失お よび 減損損失 を原 因 とし て 発 生す る 法人 税等調 整 額（繰 延 税金資産 へ の 計上 ）

を考慮 した 額 を 調整 した 利益を用 い る こ と も考 え られ る．し か し減損損失 の 法人税等調整額（繰延税 金 資 産 ）

に 与 え る影 響 が 判 明 せ ず ，ま た 評 価 性 引 当 額 の 内 訳 が 利 用 で き な い 場 合 も あ る．そ の た め 減 損 損 失 の 影 響 額

が 判 明す る税金等調整前当期純利益 を基 準と し て 分析 を行 っ て い る．こ れ らの 問題 が 解決す れ ば，利益 に 対

す る利 害 関 係 者 の 注 目度 か ら は 当 期 純 利 益 を 起 点 に して 分 析 す る 方 が よ い で あ ろ う、
9Ried1

（2004 ）で は，減損損失考慮 前 の 利益 の 変化 に つ い て も経済環境 の 変化 の 変数 と して 加 えて い る．し か

　し，本論文 で は，  利益 の 変化 につ い て 主要 なイ ン セ ン テ ィ ブ の ひ とつ と して 仮説を定立 して い る，  利益

の 変化 と BATH ，　 SMOOTH 変数 と の 相 関が 非常 に 強 く（相関係数 が 0．9 を こ え る もの が あ る ）多重 共 線性 の 問

題 が あ る こ と か ら説 明 変数 に は 加 え て い な い ．ま た ， Riedl（2004）で は 国 内総 生 産 （GDP ）の 成 長 率 も説 明 変 数

に 加 え て い る が，本論 文 で は 調 査 対 象 期間 が 2 年 し か な い こ と を 考慮 し 除 外 し た ．な お GDP の 成長 率 を 加 え

て も，GDP の 成 長 率 の 係 数 は 有意 で な く，全 体 的 な 結果 は ほ ぼ同 様 で あ る．
1°

こ の 変数 は ，有形 固 定 資 産 ，無 形 固 定 資産（ソ フ ト ウ ェ ア を 除 く），投資 そ の 他 の 資産 （投資有価 証 券，長期貸

付 金 ，破産 債 権 ・更 生 債 権 ，長 期前 払 費 用 ，繰 延 税 金 資 産 ，そ の 他 の 投 資 そ の 他 の 資 産 を 除 く）を あ わ せ た も

の で あ る ．
H

辻 （2005）で は ，固 定資産 の 規模 の 違 い が 減損損失 の 金額 に影 響 を与 え る こ とが 記 さ れ て い る た め 追加 し て

　い る．
122004

年 3 月 期 に 適 用 す る と 翌 期 以 降 の 適 用 も義務 づ け られ る．分析 は ，減損損失 の 見積 も り と利 益 の 状 況

か ら適用を判断す る と い う経営者 に よ る 適用時期 の 選択 とも関係す る ．そ の ため，2004 年 3 月 期 の 早 期適用

企 業 に つ い て は ，2004 年 3 月 期 の デ ータ の み分析対象 と し，2005 年 3 月期 の デ
ー

タ は すべ て の 分析 か ら除外

　 して い る．
］3

未適 用企業 の 2004 年 の デ
ー

タ は ，3、3，の （1）〜（6）の 条件 で 選 択 され た 未適 用 企 業 と 2005 年 3 月 期 早 期 適 用 企

業 の 2004 年 の デ ータ と して い る ．
14

総資産 の 比 較 で 期首 の 値 を 用 い る の は ，期 末 で は 減損損失 が 影 響 し て し ま うか らで あ る ．自 己 資 本 の 場 合 も

同 じ理 由で 期首 の 値 を比 較す る．
15

式 （1）の 独 立 変数 で あ る 期首 の 減損会計基準 の 対象 と な る 固 定資産（た だ し 期首総資産で 基準 化 は 行 っ て い な
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い ：脚 注 10 参照）の 平均値 と 中央値 も早 期適 用 企業 が 有意 に 大きい ．
16

資産 処 分損 ・評価損 に 減損損失 は 含 ま れ て い ない ，
17

表 4 に 記 載 した 以 外 の 特 別 利 益 項 目 で 比 較 的 増 加 し て い る の は ，（『NEEDS − CD 　ROM 日 経財 務データ』上

の 項 目で は ）そ の 他特別利益，退 職給付 関 連利益 で あ る．有価 証 券売却益 は そ れ ほ ど増加 し て い な い ．
Is

（v ），（vi），（vii）で 使用 し た SMOOTH ，　 BATH 変数 と類似 の 変数 を 利益 の 水準 の 分析 で も作成 し 分析 し た と こ

ろ ， 符号 が 予 測通 り で 有意 で あ っ た ．
192004 年 早 期適 用 企業 の み で あ る が ， 山 本 （2005，2006）で も経営者 交代 と減損損失 の 関 係 は 示 され て い な い ．
20

善積 （2002）に おい て ，新会計基準 の 適用時期 の 問題 の 重要性 が 主張 され て い る ．
21

減損損失と同時 に 発生する利益 マ ネ ジ メ ン トに つ い て は Rees　et　al，（1996），山本 （2005 ，
2006）を参照 され た い ．
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